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매수로 돌아선 기관 

 

코스피는 이틀째 사상최고치 돌파. 특히 이번에는 외국인 뿐 아니라 기관도 상승장에 

동참하고 있어 시장에 자신감을 높여주고 있음. 매수세가 추세적으로 이어질 지는 지켜볼 

필요가 있으나, 기관 수급에 숨통이 트인다면 투자 측면에서도 힌트 얻어볼 수 있을 듯  

 

1. 기관은 어떤 업종을 매수? 

 

최근 기관이 달라진 이유는 1) 연초 이후 연기금 매수세 강화 2) 투신권 매도 규모 완화에 

있음. 12월 말 매수규모를 축소했던 연기금은 연초부터 다시 기관 수급의 주역이 되고 있음. 

국민연금은 11월말 기준 주식 비중이 15.9%였는데, 2011년에는 18%까지 높일 예정이기 

때문에 앞으로도 증시에 든든한 역할 해 줄 것. 투신권은 아직 여력이 많지 않지만, 지수 

상승 지속되면 유출 규모 줄어들 수 있다는 점 감안할 필요 

 

기관이 전기전자 업종을 집중적으로 사들이고 있다는 점에 관심. 최근 1주간 투신권과 

연기금의 매수 업종을 보면 공통적으로 전기전자업종에 모이고 있음. 특히 투신권은 작년 

12월 전기전자 업종에 매도세 높이다가 최근 강하게 매수세 유입되고 있음. 기관 매수세 

지속된다면 전기전자 업종 중심으로 대응하는 것이 전략 

 

[그림 1] 기관 매수세는 전기전자 업종 심으로 유입 
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기관 매수에서 얻는 힌트 
 정유정 (02)3774-6068 / amouryj@miraeasset.com 

 



 

 
자산운용리서치팀 2 

Spot Comment (2011.1.5) 

 

 

 

 

2. 중소형 주, 회복하나? 

 

사실 기관 매수가 가장 반가운 것은 중소형주임. 작년 외국인 중심으로 대형주 위주로 

매수하는 바람에 중소형주가 부진했었기 때문. 펀드 자금 유출로 기관의 중소형주 매수 여력 

부진했던 것도 주요 원인이었음. 하지만 최근 1주 성과를 보면 코스닥(+5.3%)가 

코스피(+2.5%) 보다 상승세 높은데 이는 기관 매수와 관련이 있음. 코스닥에서 최근 개인이 

매도하는 데도 기관이 매수하며 지수 끌어올리고 있기 때문. 12월 거의 한달 내내 기관이 

매도했던 것과는 다른 모습. 기관 매수세 이어진다면 중소형주의 갭 메우기도 동반될 수 

있다는 점에서 관심 

 

하지만 중소형 주 내 기관 매수 형태를 보면 특정 업종에 매수세 집중되고 있음. 주로 IT 

하드웨어/반도체 중심으로 매수. 중소형 주에 대한 접근은 기관 매수가 모이는 코스닥 내 

대형주, 그 중에서도 IT 반도체업종 중심으로 접근하는 것이 바람직 

 

 

[그림 2] 소형주 에서도 IT 관련 업종 심으로 대응 
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