
 

 

이익 개선과 우호적 수급에 상승한 시장 

삼성전자가 양호한 분기실적을 발표하면서 향후 1Q 기업 실적에 대한 개선 기대

감이 높아지고 있다. 시장 전반적으로도 실적 컨센서스가 3월 이후 반등하면서 

2015년 1Q 및 연간 실적도 개선될 것으로 보인다. 

수급도 우호적이다. 지수가 전고점에 근접했음에도 불구하고 3월 이후 외국인과 

연기금의 순매수로 지수는 2,100p을 돌파했다. 다만, 외국인의 우호적인 수급의 

배경 중 하나는 선물 외국인이 대량으로 선물 신규매수를 하면서 PR 수급이 개선

되었던 점에 있다. 선물 외국인의 성향상 단기 베팅일 가능성이 높다는 점에서 추

가적인 현물 수급 개선이 없다면 지수의 상승폭은 둔화될 수 밖에 없을 것으로 보

인다.   

긍정적인 면은 현물 외국인 수급은 나쁘지 않다는 점에 있다. 글로벌 펀드 플로우

에서 한국 관련 펀드로 3주 연속 자금 유입세가 지속되는 등 현물 외국인 수급은 

우호적인 것으로 보인다. 또한 비공식 차익 외에도 바스켓 순매수가 꾸준히 관찰

되고 있고 외인 개별종목 매매 순매수로 반전한 것도 수급상 긍정적으로 보는 근

거이다. 

주체별 수급 외에도 KOSPI, KOSDAQ 전 종목 대차잔고지수(KOSPI, KOSDAQ 

전 종목의 대차잔고 수량, 주가 등을 기반으로 당사가 지수화한 것임, 

2011.1=100)가 지수 상승에도 불구하고 오히려 반락하고 있다는 점도 긍정적이

다. 물론, 공매도는 종목 단위의 이슈이기 때문에 지수 전체로 확장시키는 것은 해

석상 무리가 있다. 그러나 종목 단위에서 긍정적 변화가 있음은 확인할 수 있다. 

다만, 지수보다는 여전히 종목별 접근이 유효할 것으로 보인다.    
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그림그림그림그림    1111....    외인외인외인외인    PRPRPRPR과과과과    괴리차괴리차괴리차괴리차    궤적궤적궤적궤적    유사유사유사유사해해해해    비공식비공식비공식비공식    차익차익차익차익    상당수상당수상당수상당수    존재존재존재존재....    
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자료: Quantiwise, KDB대우증권 리서치센터  자료: Quantiwise, KDB대우증권 리서치센터 

 

최근 공매도 관련 수급의 세 가지 특징: 단기화, 미진한 숏커버링, 업종 내 차별화 

최근 공매도/숏커버링 관련 수급에서 나타나는 특징적인 변화는 크게 세 가지이

다. 첫째, 하락 주도주의 부재로 인한 공매도/숏커버링 주기의 단기화 경향이 나타

났다. 종목별로 공매도와 숏커버링이 혼재되어 나타나거나 단기간에 공매도/숏커

버링이 번갈아가며 나타나는 등 단기간에 회전하는 사례가 늘었던 것이 관찰되었

다. 이는 2014년과 달리 올해 들어 하락 주도주가 부재했던 것과 관련된 것으로 

보인다. 

이는 연초 이후 공매도가 많았던 종목들을 통해서도 확인해볼 수 있다. 2014년에 

공매도가 많았던 정유, 화학 업종은 숏커버링 추세가 지속된 반면, 조선, 건설주 

등은 공매도가 연초에 증가했다. 그 외에도 연말/연초에 소비 부진, 해외직구 활성

화, 연말정산, 담배세 인상 등 일부 소비재와 유통주 공매도가 증가하기도 하였다. 

그 이후에는 조선주 등 종목에서 공매도과 숏커버링이 번갈아가며 나타나기도 하

였다.  

하락하락하락하락    주도주주도주주도주주도주    부재로부재로부재로부재로    

공매도공매도공매도공매도////숏커버링숏커버링숏커버링숏커버링    단기화단기화단기화단기화            
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두 번째 특징은 일부 대차잔고 상위 종목들은 숏커버링이 유입되고 있으나 연초 

이후 공매도가 크게 늘어난 종목들의 상당수는 손실 상태임에도 숏커버링이 약하

다는 점이다.  

우선 대차잔고 상위 종목들의 숏커버링이 유입되는 것은 긍정적 요인이다. 현재 

대차잔고 상위 종목은 업종별로는 조선, 건설주가 많으며 그 외에는 OCI, 인터파

크INT 등이 있다. 현재 삼성엔지니어링, GS건설, 호텔신라 등에 숏커버링 유입이 

감지되면서 공매도 상위 종목들의 숏커버링 유입이 지속될 가능성이 높다. 

연초 이후 낙폭 과대주를 중심으로 주가가 반등했었다. 대표적인 예가 S-oil로, S-

oil은 유가 안정화 이후 숏커버링이 유입되면서 2014년 초반 수준까지 대차잔고가 

감소하였다. 이 때, S-oil이 다른 정유주보다 아웃퍼폼 했었는데 그 수급적인 요인 

중 하나는 숏커버링이었다고 할 수 있다.  

그러나 S-oil 등의 사례를 제외하고 연초 이후 공매도가 크게 늘어난 종목들의 상

당수는 주가가 반등해 손실 상태에 들어섰음에도 숏커버링이 유입되지 않고 있다. 

연초 이후 공매도 상위 50개 종목의 공매도 평균단가 대비 수익률은 -12.65%이

었으며 그 중 42개 종목이 평균단가보다 주가가 상승해 손실 상태인 것으로 나타

났다. 그러나 이들의 전일기준 유통주식수 대비 대차잔고 평균값은 연초대비 

+4.37%p 증가한 상태이며 3월말 대비 0.99%p 감소에 그친 상태이다. 전반적으

로 숏커버링 유입 속도가 늦은 편인 것이다.  

세 번째 특징은 공매도/숏커버링이 업종 내에서도 종목별로 차별화된 흐름이 나타

나고 있다는 점이다. 조선주와 건설주의 경우, 현대미포조선, 현대중공업, 삼성엔

지니어링, GS건설 등은 숏커버링이 유입되는 반면, 삼성중공업과 대우조선해양, 대

림산업 등은 공매도가 증가하였다. 즉, 같은 업종 내에서도 엇갈린 흐름을 보이고 

있는 것이다.  

물론 공매도/숏커버링이 단기화되고 있고 조선, 건설주 등은 연초 이후에 공매도/

숏커버링이 반복되어 나타났던 경우도 있었던 만큼 현재 일부 종목의 숏커버링과 

종목 차별화가 일시적 현상임을 배제할 수는 없을 것이다. 다만, 실적 시즌 및 한

국 및 글로벌 증시의 우호적인 수급 여건 및 조선, 건설업종의 이익 개선 기대감 

등을 고려해본다면 숏커버링 유입 가능성도 배제할 수는 없을 것이다. 

그림그림그림그림    5555. . . . 삼성엔지니어링과삼성엔지니어링과삼성엔지니어링과삼성엔지니어링과    GSGSGSGS건설건설건설건설은은은은    숏커버링숏커버링숏커버링숏커버링    관찰관찰관찰관찰        그림그림그림그림    6666. . . . SSSS----oiloiloiloil의의의의    상대적상대적상대적상대적    강세강세강세강세    요인요인요인요인    중중중중    하나는하나는하나는하나는    숏커버링숏커버링숏커버링숏커버링    물량물량물량물량    때문인때문인때문인때문인    듯듯듯듯    

 

 

 

자료: Quantiwise, KDB대우증권 리서치센터  자료: Quantiwise, KDB대우증권 리서치센터 

일부일부일부일부    대차대차대차대차    상위종목상위종목상위종목상위종목    숏커버숏커버숏커버숏커버    유입유입유입유입....    

반면반면반면반면, , , , 연초연초연초연초    이이이이후후후후    공매도공매도공매도공매도    증가한증가한증가한증가한    

종목종목종목종목    중중중중    상당수는상당수는상당수는상당수는    손실에도손실에도손실에도손실에도    불구불구불구불구    

숏커버링숏커버링숏커버링숏커버링    관찰되지관찰되지관찰되지관찰되지    않은않은않은않은    상태상태상태상태    

    

업종업종업종업종    내내내내    종목간에도종목간에도종목간에도종목간에도    

공매도공매도공매도공매도////숏커버링숏커버링숏커버링숏커버링    엇갈리며엇갈리며엇갈리며엇갈리며    

차별화차별화차별화차별화    흐름흐름흐름흐름    뚜렷뚜렷뚜렷뚜렷    
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기대감이기대감이기대감이기대감이    커진커진커진커진    1Q 1Q 1Q 1Q 실적실적실적실적, , , , 공매도공매도공매도공매도    수급으로수급으로수급으로수급으로    볼볼볼볼    때때때때    실적실적실적실적    개선개선개선개선    기대감기대감기대감기대감    크지크지크지크지    않은않은않은않은    듯듯듯듯    

실적 시즌에 대차잔고와 공매도 수급은 두 가지 방향으로 해석이 가능하다. 첫째

는 대차잔고와 공매도를 통해 실적 시즌을 전망하는 것과 둘째는 그 반대로 실적 

시즌을 통해 공매도/숏커버링의 출현을 예상하는 것이다. 

어닝시즌에 주가는 실적 발표뿐만 아니라 향후 실적에 대한 전망도 같이 반영된

다. 실적 시즌을 앞둔 시점에서는 공매도 투자자들이 본격적인 실적 턴어라운드로 

인한 주가 상승 가능성에 가장 예민하게 반응하는 주체가 될 수 밖에 없다. 따라

서 현재 실적 개선세가 본격적인 실적 개선의 시작이라면 종목 단위에서 공매도 

상위 종목들의 숏커버링이 관찰되어야 한다. 

그러나 대차/공매도 수급을 통해서 실적 시즌을 전망한다면 전반적으로 분기 및 

향후 실적에 대해서 큰 기대감을 갖기는 어려울 것으로 보인다.  

앞서 언급하였듯이 숏커버링은 삼성엔지니어링, GS건설 등 일부 종목에 집중되어

있으며 일부 종목을 제외하면 상당수 공매도 물량은 손실 구간에 진입했다. 그럼

에도 불구하고 유의미한 숏커버링이 관찰되고 있지 않다는 것은 공매도 투자자의 

입장에서 현재 손실은 감당 가능한 수준이며 실적 기대감을 통한 주가 상승 모멘

텀이 크지 않다고 판단하고 있을 가능성을 암시한다.  

다만, 업종별로는 정유, 화학, 항공/운송주 등의 실적 개선은 신뢰할만하다고 판단

한다. 실적 개선 추세에 맞물려 숏커버링이 유입되고 있기 때문이다. 반면, 조선주

와 건설주는 종목별로 공매도 수급에 차별화가 진행 중인 만큼 종목별로 실적 개

선 속도에서 차이가 있을 수 있다. 따라서 이익이 개선되는 업종이라도 종목별 접

근이 유효할 것으로 보인다.  

그림그림그림그림    7777. . . . 조선조선조선조선, , , , 건설건설건설건설    업종의업종의업종의업종의    실적실적실적실적    컨센서스는컨센서스는컨센서스는컨센서스는    하향하향하향하향    조정조정조정조정    후후후후    2222월말부터월말부터월말부터월말부터    반등반등반등반등        
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공매도공매도공매도공매도    흐름으로흐름으로흐름으로흐름으로    본본본본    실적시즌실적시즌실적시즌실적시즌    

1. 1. 1. 1. 시장시장시장시장    전반적으로전반적으로전반적으로전반적으로    이익이익이익이익    개선개선개선개선            

            기대감은기대감은기대감은기대감은    크지크지크지크지    않은않은않은않은    편편편편    

2. 2. 2. 2. 정유정유정유정유, , , , 화학화학화학화학    등은등은등은등은    긍정적긍정적긍정적긍정적    

3. 3. 3. 3. 조선조선조선조선, , , , 건설건설건설건설    등은등은등은등은    종목별종목별종목별종목별        

            차별화차별화차별화차별화    가능성가능성가능성가능성    암시암시암시암시    
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숏커버링이 발생할 조건은 형성되어 있는 상황 

반대로 실적 컨센서스 개선 추세를 통해서도 숏커버링 종목을 예상해 보는 것도 

의미가 있을 것이다. 유동성 장세가 지속되고 1Q 기업 실적이 개선된다면 수급 측

면에서 살펴보아야 할 변수 중 하나는 숏커버링일 것이기 때문이다. 공매도 물량

과 주가 수준 등 수급적인 측면을 감안할 때 숏커버링이 발생할 외형적인 조건은 

형성되어있는 것으로 보인다.  

당사의 전 상장사 대차잔고지수를 기준으로 현재 대차잔고 수준은 사상 최고치를 

기록하였다. 즉, 청산되지 않은 공매도 물량이 많을 가능성이 높기 때문에 상대적

으로 숏커버링이 발생할 가능성은 높은 상황이다.  

가격적인 측면에서도 숏커버링 발생 가능성은 높다. 상당수 공매도 물량이 손실구

간에 진입한 만큼 실적 개선으로 주가 상승이 지속된다면 공매도 투자자에게 부담

이기 때문이다.  

실적 측면에서도 경험적으로 1Q 실적은 어닝쇼크의 발생확률은 낮은 편이다. 

2014년 1Q에는 어닝쇼크 발생 종목이 상대적으로 많았으나 대체로 연도 초반에 

어닝서프라이즈가 발생하는 경우가 많고 후반으로 갈수록 어닝쇼크가 발생할 가능

성이 상대적으로 높았다. 또한 영업이익이 지속적으로 하락하다 연초 이후 개선되

고 있는 것도 1Q 실적에 대한 기대감을 높이는 이유이다.  

따라서 이번 어닝시즌을 전후로 숏커버링 발생 가능 종목에 대한 관심이 필요할 

것으로 보인다.  

그림그림그림그림    8888. . . . 경험상경험상경험상경험상    1Q 1Q 1Q 1Q 실적은실적은실적은실적은    다른다른다른다른    분기보다분기보다분기보다분기보다    어닝서프라이즈어닝서프라이즈어닝서프라이즈어닝서프라이즈    확률확률확률확률    높은높은높은높은    편편편편        그림그림그림그림    9999. . . . 2222월말월말월말월말    이후이후이후이후    상장사상장사상장사상장사    영업이익영업이익영업이익영업이익    컨센서스는컨센서스는컨센서스는컨센서스는    개선개선개선개선    추세추세추세추세    

 

 

 

주: 컨센서스 발표 종목 중 분기실적과 컨센서스가 15% 이상 차이가 날 경우 
자료: Quantiwise, KDB대우증권 리서치센터 

 자료: Quantiwise, KDB대우증권 리서치센터 

 

 

 

 

실적실적실적실적, , , , 수급수급수급수급    개선으로개선으로개선으로개선으로    주가주가주가주가    

상승한다면상승한다면상승한다면상승한다면    숏커버링숏커버링숏커버링숏커버링    유입유입유입유입    

가능성가능성가능성가능성    높아높아높아높아    

1. 1. 1. 1. 미청산된미청산된미청산된미청산된    공매도가공매도가공매도가공매도가    많고많고많고많고    

2. 2. 2. 2. 연초연초연초연초    이후이후이후이후    공매도공매도공매도공매도    물량의물량의물량의물량의        

            상당수는상당수는상당수는상당수는    손실손실손실손실    상태이며상태이며상태이며상태이며    

3. 3. 3. 3. 경험적으로경험적으로경험적으로경험적으로    1Q 1Q 1Q 1Q 어닝쇼크어닝쇼크어닝쇼크어닝쇼크        

            확률이확률이확률이확률이    낮은낮은낮은낮은    등등등등        

            실적실적실적실적    개선개선개선개선    기대감기대감기대감기대감    크기크기크기크기    때문때문때문때문                
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1Q 실적 외에도 향후 업황 개선 가능성과 수급 모멘텀 존재하는 종목에 숏커버링 유입될 듯 

다만, 숏커버링은 1Q 실적 자체보다는 향후 이익 및 업황 개선 가능성 및 수급적

으로 가격 모멘텀이 있는 종목들에 주목해야할 것으로 보인다.  

현재 시장이 이익 개선 추세를 선반영하고 있는 만큼 1Q 이익 외에도 업황 개선 

및 추가적인 이익 개선이 담보되어야 한다. 그렇지 않다면 공매도 투자자들은 기

존처럼 버티기에 돌입할 가능성도 배제할 수 없다.  

업황 개선뿐만 아니라 개별 기업의 이익 개선 속도 등의 이슈에도 주목해야 한다. 

앞서 언급하였듯이 최근 공매도 수급에서 종목 차별화가 강해지고 있다. 이는 업

황이 개선되더라도 개별 기업에 따라서 숏커버링에 속도차가 생길 수 있거나 업황 

개선이 미진하더라도 개별 기업에 따라 숏커버링이 유입될 수 있는 상황이 생길 

수 있음을 시사하는 것이다.  

1Q 실적 시즌을 앞두고 시장이 이익 개선 등을 선반영하고 있는 만큼 숏커버링이 

기대되는 종목을 압축하기 위해서는 1Q 이익 외에도 향후 이익 개선, 업황 개선을 

종합적으로 고려해야할 것이다. 이에 따라 1) 연초 이후 대차잔고/공매도가 많이 

늘어난 종목이면서 2) 이익 컨센서스 및 업황이 개선되고(5명 이상 애널리스트의  

커버 종목에 한함) 3) 시장을 주도하고 있는 외국인과 연기금 수급이 양호한 종목

이 숏커버링의 출현 가능성이 높다고 판단한다. 해당 종목은 다음과 같다.  

표표표표    1111. . . . 숏커버링숏커버링숏커버링숏커버링    예상예상예상예상    종목종목종목종목    : : : : 연초이후연초이후연초이후연초이후    대차잔고대차잔고대차잔고대차잔고, , , , 공매도가공매도가공매도가공매도가    많이많이많이많이    증가한증가한증가한증가한    종목이면서종목이면서종목이면서종목이면서    이익이익이익이익    개선개선개선개선, , , , 수급수급수급수급    등이등이등이등이    양호한양호한양호한양호한    종목에종목에종목에종목에    주목할주목할주목할주목할    필요필요필요필요    있을있을있을있을    것것것것        

종목코드종목코드종목코드종목코드    종목명종목명종목명종목명    
유통주유통주유통주유통주    대비대비대비대비    
대차잔고대차잔고대차잔고대차잔고(%)(%)(%)(%)    

대차대차대차대차    증감증감증감증감    (%p)(%p)(%p)(%p)    유유유유통주통주통주통주    대비대비대비대비    
공매도공매도공매도공매도(%)(%)(%)(%)    

공매도공매도공매도공매도    
평단가평단가평단가평단가    

공매도공매도공매도공매도    평단가평단가평단가평단가    
대비대비대비대비    수익률수익률수익률수익률(%)(%)(%)(%)    

예상예상예상예상    EPSEPSEPSEPS    

YTDYTDYTDYTD    전월말전월말전월말전월말    대비대비대비대비    1Q15(E)1Q15(E)1Q15(E)1Q15(E)    연초대비연초대비연초대비연초대비(%)(%)(%)(%)    12M fwd12M fwd12M fwd12M fwd    연초대비연초대비연초대비연초대비(%)(%)(%)(%)    

A051370 인터플렉스 10.49  -3.97  -1.03 2.11 18,854  -11.38  -35  94.66(적지) 1,493  231.54(흑전) 

A011200 현대상선 11.65  -4.16  -0.28 2.22 9,432  -3.27  -78  90.53(적지) 22  102.60(흑전) 

A117930 한진해운 27.89  11.40  0.35 1.80 6,942  -29.21  90  742.86(흑전) 407  425.60 

A068870 LG 생명과학 27.88  9.25  -0.19 0.91 46,958  -17.55  -136  6.85(적지) 632  77.03 

A078340 컴투스 22.43  6.80  2.03 1.20 177,398  -3.16  3,203  6.59  14,024  12.90 

A001430 세아베스틸 17.31  7.19  0.56 0.79 32,618  -6.23  959  14.85  3,913  7.12 

A122900 아이마켓코리아 15.20  3.27  -1.23 1.07 25,382  -7.95  337  0.30  1,436  1.77 

A012630 현대산업 11.53  4.28  1.40 0.59 47,212  -30.48  454  11.55  2,913  12.43 

A011070 LG 이노텍 12.07  1.22  -0.08 1.33 103,552  -9.61  1,505  2.73  9,216  0.91 

A079160 CJ CGV 10.16  -0.56  0.04 0.80 62,386  -16.37  409  6.51  2,476  11.53 

A009150 삼성전기 10.34  -2.61  0.36 1.08 70,920  -7.16  471  185.45  2,770  117.94 

A010950 S-Oil 16.48  -6.55  -0.32 1.60 59,623  -22.10  1,029  17.47  5,405  76.29 

A036830 솔브레인 11.13  -5.79  -0.23 1.27 36,700  -10.63  843  61.80  4,048  33.95 

A071840 롯데하이마트 24.22  -7.02  -1.47 1.88 59,112  -23.50  726  13.79  5,753  11.60 

주: 4월 14일 종가 기준, 자료: Quantiwise, KDB대우증권 리서치센터 

표표표표    2222. . . . 연초연초연초연초    이후이후이후이후    대차잔고대차잔고대차잔고대차잔고////공매도공매도공매도공매도    증가증가증가증가    상위상위상위상위    추정추정추정추정    종목종목종목종목        

종목코드종목코드종목코드종목코드    종목명종목명종목명종목명    
유통주식수유통주식수유통주식수유통주식수    대비대비대비대비    대차잔고대차잔고대차잔고대차잔고(%)(%)(%)(%)    대차잔고대차잔고대차잔고대차잔고    증감증감증감증감(%p)(%p)(%p)(%p)    공매도공매도공매도공매도    수량수량수량수량    연초연초연초연초    이후이후이후이후    

공매도공매도공매도공매도    평단가평단가평단가평단가    
전일전일전일전일    종가종가종가종가    

(4/14)(4/14)(4/14)(4/14)    
평단가평단가평단가평단가    대비대비대비대비    

수익률수익률수익률수익률        2014201420142014 년년년년    연말연말연말연말    전일전일전일전일((((04040404////14141414))))    YTYTYTYTDDDD    3333 월말월말월말월말    대비대비대비대비    주수주수주수주수    유통주유통주유통주유통주    대비대비대비대비(%)(%)(%)(%)    

A108790 인터파크INT 6.24  32.82 26.58  1.55  410,624 4.84  21,991  21,550  2.00 

A031430 신세계인터내셔날 5.55  23.64 18.08  1.45  79,549 3.49  90,826  97,100  -6.91 

A028050 삼성엔지니어링 31.59  41.73 10.14  -3.23  1,429,825 5.08  35,614  46,500  -30.57 

A010060 OCI 27.31  41.13 13.82  0.54  543,524 3.26  95,056  108,000  -13.62 

A000210 대림산업 6.49  24.19 17.70  0.13  545,795 2.06  62,122  76,000  -22.34 

A034230 파라다이스 22.54  32.42 9.88  6.10  1,334,812 3.14  22,780  23,600  -3.60 

A042660 대우조선해양 26.32  39.47 13.15  0.86  2,418,798 2.30  18,408  20,000  -8.65 

A052690 한전기술 8.66  21.19 12.53  -1.13  239,392 2.05  45,490  45,650  -0.35 

A010140 삼성중공업 18.19  26.44 8.25  0.28  4,596,575 3.08  18,666  19,850  -6.34 

A020760 일진디스플 17.38  25.29 7.91  -1.26  470,046 3.09  7,177  7,390  -2.96 

자료: Quantiwise, KDB대우증권 리서치센터 

대차대차대차대차, , , , 공매도공매도공매도공매도    많았던많았던많았던많았던    종목종목종목종목    중중중중    

1Q 1Q 1Q 1Q 실적실적실적실적    뿐뿐뿐뿐    아니라아니라아니라아니라    

업황업황업황업황    개선개선개선개선, , , , 양호한양호한양호한양호한    수급이수급이수급이수급이    

뒷받침되는뒷받침되는뒷받침되는뒷받침되는    종목에종목에종목에종목에    

숏커버링숏커버링숏커버링숏커버링    유입을유입을유입을유입을    예상예상예상예상    
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그림그림그림그림    10101010. . . . 연초연초연초연초    이후이후이후이후    당사당사당사당사    업종별업종별업종별업종별    대차잔고지수대차잔고지수대차잔고지수대차잔고지수    증감률증감률증감률증감률        그림그림그림그림    11111111. . . . 연초연초연초연초    이후이후이후이후    업종별업종별업종별업종별    12121212개월개월개월개월    fwd fwd fwd fwd 영업이익영업이익영업이익영업이익    증감률증감률증감률증감률    

        

 

        

그림그림그림그림    12121212. . . . 3333월말월말월말월말    대비대비대비대비    당사당사당사당사    업종별업종별업종별업종별    대차잔고지수대차잔고지수대차잔고지수대차잔고지수    증감률증감률증감률증감률        그림그림그림그림    13131313. . . . 3333월말월말월말월말    대비대비대비대비    업종별업종별업종별업종별    12121212개월개월개월개월    fwd fwd fwd fwd 영업이익영업이익영업이익영업이익    증감률증감률증감률증감률    

        

 

        

자료: Quantiwise, KDB대우증권 리서치센터   
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