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 무디스의 신용등급 강등으로 미국은 신용평가 3사로부터 최고등급을 모두 상실. 재정 환경 악화를 반영한 결과 

 단기적으로 변동성 나타날 수 있지만 펀더멘털에 미치는 영향 제한적. 2011년에도 장기 금리 변화는 제한적  

 미국 외 지역의 상대적 강세 지속 전망. 트럼프 행정부의 정책에 이어 미국 자산의 신뢰도를 훼손시키는 요인 

 
지난 5월 16일 무디스는 미국의 신용등급을 강등했다. 미국이 각종 부양책과 감세 조치로 지속적으로 재정 적자를 

기록하면서 부채가 빠르게 늘어났고, 트럼프 행정부와 공화당이 준비하고 있는 이번 감세안으로 재정 환경이 더욱 악

화될 것을 우려한 결과다. 감세안은 향후 10년 동안 적자를 4조달러 늘리고, 의무지출을 줄이지 못할 것으로 평가했

다. 미국의 신용등급은 2011년 S&P가 한단계 낮췄고, 2023년에는 피치도 하향 조정했는데, 무디스마저 강등하면서 

미국은 이제 핵심 신용평가 3사로부터 모두 최고등급을 상실했다.  

다만 이번 이슈로 인해 미국의 리세션 확률이 상승하고, 장기 금리가 획기적으로 오르지 않는 이상 주식 시장의 펀더

멘털이 변했다고 평가하기는 어렵다. 핵심은 장기 채권 금리인데 부채한도 협상, 유로존 위기가 맞물려 있었던 2011

년에도 미국 장기 금리가 급등하는 흐름은 나타나지 않았다. 또한 트럼프 행정부도 미국 장기 금리를 민감하게 바라

보고 있는 만큼, 금리를 안정시킬 수 있는 조치를 취할 가능성이 높다. 지난 4월 미국 달러 자산에 대한 동시 매도 

흐름이 나타나자 상호 관세 유예 조치를 발표했는데, 이번 이슈로 진행 중인 한국, 일본, 인도, EU와의 무역 합의를 

더 서두르려고 할 수 있다. 2011년과 2023년 당시 S&P500의 흐름을 참고해 보면 이번 등급 하향으로 주식 시장은 

단기 변동성에 노출될 수 있겠지만 향후 경로에 미치는 영향은 제한적일 전망이다. 

다만 미국보다는 미국 외 지역의 상대적 강세가 촉진될 전망이다. 트럼프 당선 이후 공격적인 관세 부과 등으로 정책

적 불확실성이 높아지면서 미국 자산에 대한 신뢰가 타격을 받았는데, 등급 하향으로 미국 자산에 대한 불안감이 한

층 더 고조될 수 있기 때문이다. 미국의 5년 CDS 스프레드는 트럼프 행정부 집권 동안 상승하면서 그리스나 중국과 

비슷한 레벨까지 올라왔다. CDS는 디폴트와 같은 신용 이벤트 발생 가능성에 대비해 지급하는 보험료라고 볼 수 있

는데, 금융 시장은 5년 후 미국의 디폴트 가능성을 중국이나 유로존 위기의 주역이었던 그리스와 비슷하다고 인식하

고 있다는 의미다. 미국 자산보다 상대적으로 안정적인 대체 자산들이 더 많아지고 있다. 

 
그림 1. 과거 강등 전후 S&P500 흐름 그림 2. 달러 인덱스와 미국 국채 금리 추이 그림 3. 각국의 5년 CDS 스프레드 추이 

   
자료: Bloomberg, 미래에셋증권 리서치센터 자료: Bloomberg, 미래에셋증권 리서치센터 자료: 인포맥스, 미래에셋증권 리서치센터 

Thematic Radar 
Ep. 20 신용등급 강등: 미국 외 지역에 관심 확대 
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