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미국 3 분기 태양광 설치량 발표 코멘트 

US Solar Market Insight(3Q) 

OBBBA 불확실성 해소 

27년부터 안정될 수요 

소폭 반등한 태양광 설치량: 3Q25 미국 태양광 설치량은 총 11.7GW(+20% YoY, +49% QoQ)였

으며, 섹터별로는 유틸리티 9.8GW(+26% YoY), 주택용 1.1GW(-4% YoY), 상업용 및 커뮤니티 

0.8GW(-3% YoY)를 기록했다. 2분기 신규로 추가된 전력 생산 용량 비중은 태양광 58%(2분기 

66%), ESS(에너지 저장) 27%, 풍력 8%, 천연가스 7% 순이었다.  

유틸리티만 설치량 강세: 유틸리티는 2분기 OBBBA 법안 불확실성으로 인해 지연되던 프로젝트들

이 3분기에 반영되면서 설치량이 증가했다. 주택용은 25D 보조금 종료 전 단기 수요 확대가 예상

되었으나, 모듈 및 인력 부족으로 인해 실질 설치량은 소폭 감소했다. SEIA 및 Woodmac은 27년

부터 연평균 설치량이 약 40 GW 수준에서 안정될 것으로 예상했다. 

미국 태양광 주요 이슈 점검 

1) 4Q 주택용 시장 강세 전망 

2) 26년 발표될 정책 정리 

4Q25 주택용 설치량 급증 및 모듈 가격 상승 예상: 미국 주택용 시장은 올해 말 보조금(25D) 종료 전 

밀려드는 수요가 설치로 이어지는 시점이 4분기가 될 것으로 예상된다. 많은 설치업체들이 3분기

에 역대급 판매 실적을 냈지만, 실제 설치량은 4분기에 집중될 전망이다. 그리고 최근 미국 내 모듈 

수급난이 커지고 있다. 중소 설치업체들은 모듈이 26년 말까지 모두 품절되었고, 배송까지 1년 이

상 걸릴 것으로 보고 있는 상황이다. 미국 주택용 모듈 가격 상승 요인으로 판단한다. 

26년 예정 정책: 26년 시행/발표 예정 정책은 1) 26년 보조금 수취 조건인 FEOC 기준, 2) 상무부

의 Section 232(중국 폴리실리콘 수입 규제), 3) 인도/인도네시아/라오스 태양광 제품에 대한 

AD/CVD 최종판결이다. 사업 계획 수립에 있어 조속히 정책 불확실성 제거가 필요한 상황이다. 

애널리스트 코멘트 

4분기 주택용/상업용 수요 양호 

주택용/상업용 태양광 기대치 상회 예상: 4분기 설치량은 주택용/상업용의 호실적 가능성이 높다고 

판단한다. 25D 종료로 인해 몰려드는 수요가 생각보다 강하게 4분기에 반영될 예정이고, 데이터센

터 향 태양광 계약은 보조금이 없이도 수요가 좋을 것으로 예상한다. 

그림 1. 연간 미국 섹터별 태양광 설치량 전망  그림 2. 분기별 미국 섹터별 태양광 설치량 추이 

 

 

 

자료: SEIA, Wood Mackenzie, 미래에셋증권 리서치센터  자료: SEIA, Wood Mackenzie, 미래에셋증권 리서치센터 
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