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“닷컴버블”

“글로벌 금융위기”

“코로나 팬데믹”

“연준 긴축”

“미중 무역분쟁”
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Top 10
(-45%)

IGV
(-25%)

오라클
3Q25 실적 발표
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구분 산업 내용

긍정 Barclays 고객지출안정적+매력적밸류에이션

골드만삭스 AI 도입증가가전체시장규모를확대해SW에순풍

D.A. Davision 그동안내러티브가펀더멘털을압도→ 선별적재진입기회

BofA AI는아직도구수준이며제품화까지시간필요. 최종형태불확실

부정 UBS AI로인한산업충격가능성→ 디폴트위험확대전망

CITI 소프트웨어대출에대해‘Under Weight’ 의견→ 투자매력낮음

Morgan 

Stanley
소프트웨어익스포저가높은대출TRS ‘숏’

Barclays 자산가치하락에따른LTV 상승위험→ 자산건전성악화우려
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-49.6%

No 기업 티커 보유량

1 Strategy MSTR 713,502

2 MARA Holdings MARA 53,250

3 Twenty One Capital XXI 43,514

4 Metaplanet MPJPY 35,102

5 Bitcoin Standard Treasury Company CEPO 30,021

6 Bullish BLSH 24,300

7 Riot Platforms RIOT 18,005

8 Coinbase COIN 14,548

9 Hut 8 Mining Group HUT 13,696

10 CleanSpark CLSK 13,513
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구분 스테이블코인 디지털달러(CBDC) 비트코인

발행주체
민간기업

(테더, 서클등)
중앙은행
(미연준)

없음
(De-Fi, 탈중앙화)

가치기준
법정화폐연동
(1달러=1코인)

법정화폐그자체
(디지털형태의현금)

시장수급

통제력
중앙집중형

(민간)
중앙집중형

(정부)
탈중앙화

(네트워크노드가운영)

목적
거래편의성, 가치안정성

De-Fi 활용

통화정책효율성증대
결제시스템개선, 금융포용

가치저장수단
검열저항성, 탈중앙송금

예금자보호 불가 가능 불가

리스크 준비금신뢰성문제 개인정보침해 공급(발행량) 제한



•

•

•

•

주요 법안 및 핵심 내용

1. 지니어스법(GENIUS Act)
-결제용스테이블코인의제도권편입▶달러패권유지및민간발행허용
-지급준비금은현금·국채등안전자산으로1:1 매칭의무화

-알고리즘기반스테이블코인(테라, 루나식) 발행금지

2. 클래리티법(CLARITY Act)
-증권vs. 상품관할권명확화▶규제불확실성해소및혁신촉진
- SEC(증권): 중앙화된주체가명확 vs. CFTC(디지털상품): 탈중앙화된가상자산
-거래소의고객자산분리보관의무화통해‘소비자보호’

3. CBDC 감시방지법(Anti-CBDC Act)
-정부의금융감시(Big brother) 차단▶개인프라이버시보호

-연준의디지털달러(CBDC) 발행금지▶통화정책도구로CBDC를활용하는것차단

-의회승인없는CBDC 연구/테스트제한

미국 의회
‘가상자산 3법’ 통과
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