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1 30일간의휴전

2 이란의핵시설(나탄즈, 이스파한, 포르도) 해체

3 이란의핵무기개발금지 영구화

4 고농축우라늄국제원자력기구(IAEA)에인계및IAEA의핵시설감시

5 미사일의사거리및수량제한

6 대리세력지원중단

7 역내에너지시설공격중단

8 호르무즈해협재개방

9 이란에제재모두해제, 제재부과유엔메커니즘(Snapback)종료

10 미국이이란부셰르민간원자력발전소전력생산지원
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예상 시나리오 상황 영향

이슬라마바드합의
(낙관적, <~25%)

파키스탄에서 양측 대표단이 만
나 트럼프의 15개 항목 중 핵심
(핵 동결, 호르무즈 개방)에 합
의하고, 미국이 일부 제재 해제
와 인도적 지원을 약속

• 유가: 배럴당 70~80달러. 에너지 위기 완화
• 증시: 불확실성 해소. 안도 랠리
• 금리: 인플레이션 우려 완화 → 국채 금리 하락 안정세
• 외환: 달러 약세 전환, 원화 및 신흥국 통화 강세

전략적인내와 소모전
(중립적, <~60%)

부분적인 합의(호르무즈 해협의
제한적인 개방 등)는 이루어지
나, 핵 시설 해체나 배상금 문제
에서 접점을 찾지 못하고 국지적
인 충돌 지속

• 유가: 배럴당 90~100달러. 변동성 상존
• 증시: 박스권 횡보 속 에너지 위기 수혜/피해주 차별화
• 금리: 고금리 유지 기조 강화로 금리 하방 경직성

에스컬레이션트랩
(비관적, <~15%)

협상이 완전히 결렬되고, 트럼
프 대통령이 60일 시한(4월 28
일) 직전 이란에 대한 공세 확대. 
이란 전력망 및 핵심 정유 시설
파괴 또는 장악

• 유가: 배럴당 150~200달러
• 증시: 글로벌 증시 하방 변동성 확대, VIX 급등
• 금리: 스태그플레이션 공포 → 장기 금리 급등
• 경제: 글로벌 공급망 마비 → 경기 침체 가능성 ↑
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