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2026 중점사업 추진전략

PRIORITIES FOR 2026

혁신 기업 투자 확대 및 모험자본 공급 강화

고객중심경영을 바탕으로 금융소비자 보호와 고객정보 보안 강화

전통자산과 디지털 자산이 융합되는 글로벌 금융 혁신 선도

수익 구조의 고도화
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31% 46% 13% 6% 3%

Trading Brokerage WM IB 이자손익

[2025] Key Highlights

(연결) 기업가치제고 계획 목표인 ROE 10%+ 달성

 연결 세전이익 2조 794억 원, 순이익 1조 5,829억 원 기록

- 연결 ROE 12.4% 달성

2025 (별도) 순영업수익2025 (연결) 세전 & 순이익

12.4%

2025 (연결, 누적연환산) ROE

YoY +4.5 %p

8.0% 8.5%
10.9% 10.8%

12.4%

4Q24 4Q25

2025 해외법인 세전이익

602 조 원

2025 (연결) 총 고객자산

국내 고객자산 518조 원, 해외 고객자산 84조 원

Key Highlights

(별도) 역대 최대 Brokerage 및 WM 실적 달성

 브로커리지 수수료 수익 1조 원 돌파하며 사상 최대치 기록

 WM 수수료 수익 역대 최고치인 3,421억 원 기록

역대 최대 해외법인 세전이익 달성 PI 자산 공정가치평가 결과 ‘4분기 연속’ 흑자

 2025년 공정가치평가 손익 연누적 약 6,020억 원

- 해외 혁신기업 가치 상승 기반 대규모 평가이익 인식

2조 794억 원

세전이익 순이익

1조 5,829억 원 4,981 억 원2조 5,114 억 원

 선진 및 이머징국가 이익 모두 사상 최대로 4,981억 원 기록

- 선진국가 3,315억 원(67%), 이머징국가 1,666억 원(33%)

2025

4Q25

45% 36% 12% 6%

14,783 

20,675 

25,114 

2023 20252024

485 
1,661 

4,981 

202520242023

428 
483 

602 

202520242023

4Q25 6,634 억 원
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2025년 재무실적 요약

요약 손익계산서

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 24 YTD 25 YTD

순영업수익 393.9 539.3 713.8 594.9 663.4 2,067.5 2,511.4

Brokerage 수수료 180.5 198.7 216.3 263.7  332.3  704.9 1,011.0

WM 수수료 70.7 78.4 75.7 91.8  96.2  281.8 342.1 

Trading기타금융손익 180.2 325.7 476.2 241.2 221.9 1,111.0 1,264.9

IB 수수료 43.5 34.2 49.6 40.7 42.8 185.8 167.4 

이자손익 -13.0 -22.1 -16.8 16.5 22.3 -20.2 -0.1

수수료비용 등 -68.1 -75.5 -87.3 -59.0 -52.2 -195.8 -274.0

판매비관리비 273.5 311.4 342.7 390.0 336.1 1,143.3 1,380.2

영업이익 120.4 227.9 371.1 205.0 327.3 924.2 1,131.2

(연결) 세전순이익 362.9 346.1 520.2 447.2 765.9 1,224.5 2,079.4

(연결) 당기순이익 267.7 258.2 405.9 343.8 575.1 925.5 1,582.9

(연결) 지배주주 순이익 271.0 258.7 403.3 340.4 567.1 921.6 1,569.5

(연결) 지배주주 자기자본 12,100 12,173 12,256 12,735 13,304 12,100 13,304

(연결) ROE(누적연환산, %) 8.0 8.5 10.9 10.8 12.4 8.0 12.4

(단위: 십억 원)

사업부문별 성과

| Brokerage 수수료(+43%)
• 국내주식 약정 M/S 11.3%(-0.2%p), 평균수수료율 2.9bp(-0.02bp)

• 해외주식 평균수수료율 11.5bp(+1.2bp)

• 총 주식예탁자산 306.9조 원(+41.6%)

| WM 수수료(+21%)
• 총 금융상품고객자산 211.1조 원(+10.9%)

• 연금자산 57.8조 원(+35.3%), 집합투자증권 101.8조 원(+8.9%)

• HNW고객 수(10억 원 이상) 3.4만 명 (+47.5%)

| Trading기타금융(+14%)
• 운용기타금융 손익 8,813억 원(+19.2%), 분배배당금 3,836억 원(+3.2%)

| IB 수수료(-10%)
• 인수주선 수수료 수익 834억 원(+28.9%)

• PF/자문/채무보증 수수료 수익 652억 원(-22.8%)

| 이자손익
• 신용손익 3,153억 원(+28.3%), 기업여신 수익 963억 원(-3.2%) 

• 신용융자 잔고 7.6조 원(+35.9%), 기업여신 잔고 2.3조 원(+1.7%)

| 기타
• (연결) 해외법인 세전순이익 4,981억 원, 투자자산 공정가치평가 손익 약 6,450억 원

• (연결) ROE 12.4%(+4.5%p) / 지배주주 자기자본 13.3조 원(+10.0%)

주요 재무성과

 [별도] 순영업수익(YoY +21%) 2조 5,114억 원

 [연결] 세전이익(YoY +70%) 2조 794억 원

 [연결] 순이익(YoY +71%) 1조 5,829억 원

 [연결] 지배주주 순이익(YoY +70%) 1조 5,695억 원

*YoY, 별도 기준

*4Q24 연결 수치는 미래에셋생명의 K-IFRS17 전환에 따른 소급적용이 완료된 수치임

*YoY 기준



2025년 실적보고서

사업별 주요 실적 – Brokerage (별도)

‘25년 Brokerage 수수료 수익 사상 최대치 기록

 Brokerage 수수료 수익 1조 110억 원(YoY +43%)

 국내 및 해외주식 약정 증가로 Brokerage 수수료 수익 증가. 국내 5,676억 원(YoY +35%), 해외 4,434억 원(YoY +57%)

 총 주식예탁자산 306.9조 원(YoY +42%)으로 업계 최대: 국내주식 잔고 254.9조 원(YoY +45%), 해외주식 잔고 52.0조 원(YoY +28%)

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

*평균수수료율 : ETF, ETN, ELW 포함
*1Q25부터 NXT 거래대금 포함

636 653
703

872
925

신용손익 (이자손익 내 반영)
(억 원)

*말잔 기준

876 975 1,198 
1,518 

1,985 
929 1,012 

965 

1,119 

1,338 

국내주식 해외주식

(억 원) (조 원)

*말잔 기준
*금융상품을 제외한 위탁자산 잔고로, 주식, 선물 등 포함

Brokerage 주요 지표 대고객 신용Brokerage 수수료 수익 주식예탁자산

11.4% 11.0% 11.0% 11.4% 11.4%

2.8 3.0 2.9 2.9 2.9 

10.4 
11.8 

10.3 11.0 
12.7 

국내 약정 M/S(%)

국내 평균수수료율(bp)

해외 평균수수료율(bp)

9.5 10.9 10.5 11.7 16.6 
6.5 7.5 6.6 6.2 

10.0 4.0 6.4 7.9 

10.3 

16.0 

18.6 23.6 25.8 

36.9 

코스피 코스닥 NXT

5.6 5.7 

6.9 7.2 
7.6 

신용잔고
시장 일평균거래대금

(조 원)

1,805 1,987
2,163

2,637

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

4,218 

5,676 

2,831 

4,434 

2024 2025

7,049

11.5% 11.3%

2.9 2.9 

10.4 11.5 

10.7 12.4 

8.4 7.6 

6.3 

2024 2025 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

(조 원)

19.1

26.2

3,323

10,110

176.0 
179.3 

216.3 
220.7 

254.9 

40.8 34.5 

39.6 
49.6 

52.0 

국내주식 해외주식

216.8 213.8

256.0

270.4

306.9
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190.4 191.5 197.4 206.4 211.1 

216.8 213.8 
256.0 

270.4 
306.9 

금융상품고객자산 주식예탁자산

142.9 140.2
167.0 170.6

189.0 

사업별 주요 실적 – Wealth Management (별도)

93.4 92.3 98.4 100.3 101.8 

18.0 18.6 
18.8 19.7 21.2 

28.9 30.1 
29.3 31.0 30.2 

14.2 13.6 12.7 14.6 13.5 4.4 4.4 4.1 
4.0 4.5 29.2 30.5 32.1 
34.9 38.1 2.2 2.0 

2.0 1.9 
1.9 193.3 191.5 197.4 

206.4 211.1 

집합투자증권 CMA
채권/CP 신탁
ELS/DLS 퇴직연금
기타

(조 원)

195 226 243 286 277 

247 
288 245 

330 369 34 
32 33 

43 29 

196 
201 207 

223 237 

35 

36 29 

36 
50 

집합투자증권 랩어카운트
신탁 퇴직연금
ELS/DLS

(억 원) (조 원)

*말잔 기준

10억 원 이상 고객자산

*말잔 기준

(조 원)

29.2 
30.6 

32.1 

34.9 
38.1 

13.5 
13.9 

15.1 

17.2 

19.7 

퇴직연금(DC+DB+IRP) 개인연금

*말잔 기준

금융상품고객자산WM(금융상품판매) 수수료 수익 총 고객자산 연금(퇴직, 개인) 자산

‘25년 WM 수수료 수익 사상 최대치 기록

 WM 수수료 수익 3,421억 원(YoY +21%)

 금융상품고객자산 211.1조 원(YoY +11%), 총 고객자산 518.1조 원(YoY +27%)으로 역대 최대 기록

 연금자산 57.8조 원(YoY +35%)으로 성장세 지속. 퇴직연금 잔고 38.1조 원, ’25년 4분기 말 기준 DC 잔고 전 금융업권 1위

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q254Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

851 
1,034 

917 

1,232 
149 

138 746 

869 
155 

149 

707
783 757

918

2,818

2024 2025

407.2 405.3

453.4
476.8 42.7

44.4
47.3

52.2

57.8

518.1
962

3,421
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10.9 

9.8 9.9 
10.5 

11.0 

6.6 6.8 6.6 6.7 7.2 

3.7 3.3 3.6 3.6 3.7 

17.8 19.6 20.1 20.6 20.2 

7.5 
7.7 8.0 8.3 9.1 

0.1 

35.5
37.4 38.3 39.1

40.4

IMA 발행어음

대고객 RP 매도유가증권/파생상품

매도파생결합증권

사업별 주요 실적 – Trading기타금융손익 (별도)

(조 원)

1,016 

2,066 

3,897 

1,541 1,310 

787 

1,190 

865 

871 
909 

분배·배당금 수익

운용·기타금융손익

(억 원) (조 원) (조 원)

*단기매매증권 및 매도가능증권 포함*별도 주식,채권,파생,flow trading,투자자산,IB포지션,외환손익 등 포괄

(별도) 채권 잔고(별도) Trading기타금융 손익 (별도) 운용 고객자산 (연결) 투자목적자산

‘25년 Trading기타금융손익 사상 최대치 기록

 운용기타금융손익 8,813억 원(YoY +19%), 분배배당금 수익 3,836억 원(YoY +3%)

 (연결) PI 투자자산 공정가치평가 손익 약 +6,020억 원(1~4 분기 연속 흑자, 혁신기업 평가이익 약 1조 원)

2.0 2.3 2.4 2.3 2.3 

16.1 14.4 14.6 13.9 14.2 

18.8 
16.8 17.2 18.4 

20.6 

2.6 

2.9 2.7 3.0 
2.4 

국공채 특수채 회사채 외화채

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q254Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

7,391 
8,813 

3,718 

3,836 

1,802

3,257

4,762

2,412

11,110

2024 2025

39.5

36.3 37.0 37.5

2,219

12,649

39.6
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2.3 

1.8 

1.4 

2.4 2.3 

기업여신 잔고

사업별 주요 실적 – Investment Banking (별도)

266
236 232 217

278

163 146 

277 

151 

260 

186 

59 

128 

116 

59 

61 

68 

66 

86 
70 

25 

69 

25 

54 
40 

435 

342 

496 

407 
428 

인수주선 PF/자문

채무보증 기타

(억 원) (조 원)

*채무보증 : 지급보증(매입확약 포함), 매입약정 및 미사용한도대출 포함

(조 원)

기업여신수익
(억 원)

*말잔 기준

기업여신IB 수수료 수익 채무보증 잔고 주요 IB Deals

‘25년 IB 수수료 수익, IPO 중심 성과 달성. 부동산 금융은 보수적 관점 유지

 IB 수수료 수익 1,674억 원(YoY -10%)

 인수주선 수수료 수익 834억 원(YoY +29%), PF/자문 수수료 수익 362억 원(YoY -31%)

 자본 효율성과 시너지를 중심으로 선별적 딜 수행

(이자손익 내 반영)

1.1 

1.3 

1.4 1.4 

(공시 전)

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q254Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

647 
834 

520 
362 

324 290 

367 
188 

1,858

2024 2025

1,674

IPO

 LG CNS

 서울보증보험

 더핑크퐁컴퍼니

 인투셀

기업금융 / Advisory

 삼성 SDI 유상증자

 쌍용 C&E 인수금융 리파이낸싱

 청라 국제업무단지 개발사업

 에코프로 PRS
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해외법인 자기자본

사업별 주요 실적 – 해외법인 (연결)

(억 원)

463 
864 673 

357 

1,421 
90 

317 
388 

391 

570 

인도/인도네시아/베트남/브라질/몽골

미국/홍콩*/런던/싱가포르

해외법인 세전이익

‘25년 해외법인 세전이익 사상 최대치 기록

 해외법인 세전이익 4,981억 원(YoY +200%)

 해외법인 ROE(순이익 기준) 8.2%(YoY +5.2%p)

 선진국가(미국홍콩런던싱가포르) 3,315억 원, 이머징국가(인도인도네시아베트남브라질몽골) 1,666억 원 기록

(조 원)

해외법인 수익 비중

4.6 4.6 4.7 4.9 
5.2 

38 
31 33 

43 

27 

63 

51 52 

53 

64 

-7 

7 2 

3 
2 

6

10 13 
1 

7 

WM Trading·PI

IB 기타

(%)

*순영업수익 기준
*WM: Brokerage 수익 포함
*Trading·PI: Sales & Trading, PI 수익 포함

*중국 홍콩 특별행정구

선진시장

 글로벌 협력 체계네트워크 강화

 Flow Business 니치마켓 공략

 본사와 트레이딩 시너지 창출

 그룹 Global ETF 비즈니스와

시너지 창출

이머징시장

 핵심 성장지역(인도) 중심

자기자본 재배분

 Brokerage 중심 WM 성장

 인도네시아, 브라질, 베트남

온라인 WM 강화

554

1,181 1,061
748

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

1,033 

3,315 
628 

1,666 

2024 2025

1,661
1,991

4,981

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

해외법인 성장전략

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

53 

33 

43 

56 

-2 

4 

6 
8 

2024 2025
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투자 지표

(%, 억 원)(%, 조 원) (원) (원)

8.0% 8.5%
10.9% 10.8%

12.4%

ROE(누적연환산)

12.1 12.2 12.3 

12.7 

13.3 
지배주주 자기자본

69.4%
58.0%

48.0%
65.5%

50.7%

20,325 
20,786 20,927 

21,751 

22,752 

2,053 
2,356 

3,014 3,043 
3,579 

2,735 
3,114 

3,427 

3,900 

3,361 

판매비·관리비

(별도) 판매관리비율(연결) ROE 및 지배주주 자기자본 (연결) BPS (연결) EPS

 ROE(연결 누적) : 누적 지배주주 당기순이익 / 지배주주 자기자본

 판매관리비율(별도) : 판매관리비 / 순영업수익

 BPS(연결) : 지배주주 자기자본 / 가중평균 유통주식수(보통주+우선주) 합

 EPS(연결) : 누적 지배주주 당기순이익 / 가중평균 유통주식수(보통주) 합

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q254Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25
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회사 개요

발행주식 총 수

717,839,966 주

보통주

우선주

2우선주

567,085,734 주

14,075,750 주

136,678,482 주

시가총액

13조 2,415 억 원

자사주 제외 시

10조 1,818 억 원

자기자본

13.3 조 원연결

별도 10.4 조 원

국내외 총 고객자산

국내 임직원 수 & 영업망

3,329 명임직원 수

영업망 56 개

신용등급

AA
안정적

한국기업평가

한국신용평가

NICE신용평가

BBB
Stable

S&P

Fitch

Baa2
Stable

Moody’s

주요 주주

미래에셋캐피탈

국민연금

NAVER

자기주식

우리사주

187,879,645 주

45,127,035 주

47,393,364 주

131,035,874 주

177,012 주

*발행보통주식수 기준 *발행보통주식수 기준

*연결 자기자본 : 지배주주 기준

| 기준일 : 2025.12.31

글로벌 임직원 수 & 영업망

5,062 명임직원 수

영업망* 28 개

* 홀딩스 제외·사무소 포함

미래에셋캐피탈
33.1%

국민연금
8.0%

NAVER
8.4%

자기주식
23.1%

기타
27.4%

우리사주
0.0%

602 조 원

518 조 원국내

84 조 원해외
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주요 계열사 지배구조
| 기준일 : 2025.12.31

※ 지분율은 우선주를 제외한 보통주 총 발행주식수 기준



2025년 실적보고서

글로벌 진출 현황
| 기준일 : 2025.12.31

11
글로벌 지역

28
글로벌 거점*

(홀딩스 제외·사무소 포함)

5,062
글로벌 임직원

5.2조 원

글로벌 자기자본

*중국 홍콩 특별행정구

미국(뉴욕)
Brokerage, ETF 중심 Sales&Trading 비즈니스

유럽(영국&그리스)
ETF 중심 Sales&Trading 비즈니스

브라질
남미 특화 Brokerage, WM 비즈니스

몽골
Brokerage 및 Sales&Trading 비즈니스

한국

홍콩*
Sales&Trading, Brokerage 비즈니스

대중국 현지시장 공략

인도네시아
WM(고객 자산관리 및 Brokerage 등) 중심

현지 시장 공략

중국
중국 금융시장 동향 리서치

인도
WM(고객 자산관리 및 Brokerage 등) 중심 현지 시장 공략

싱가포르
Brokerage 중심 비즈니스 다각화

베트남
Brokerage 중심 현지시장 공략
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주주환원 현황

배당 소각

목표 이행 이행률

‘24~’26년

보통주 연 1,500만 주↑ 2,500만 주 167% 초과이행

2우선주 연 100만 주↑ 250만 주 250% 초과이행

~‘30년 보통주 + 2우선주 1억 주↑ 2,750만 주
연평균 필요수량(1,430만 주)대비

192% 초과이행
(1억 주의 28%)

환원

■ 소각총액 ■ 배당총액 총 주주환원율

2021

3,622

1,740

1,881

2022

2,101

867

1,234

2023

1,720

898

822

3,670

2024

1,467

2,203

31% 31% 40%
2021년 중장기 주주환원정책 시행 이후

환원 이행내역

조 원

5,480
(6,750만 주)

2024년 자기주식 소각내역

1.1

억 원 5,632 억 원 11,113 억 원

환원금액 총

53%

1) 총 주주환원율 = 주주환원 총액 / 연결 지배주주 조정당기순이익

2) 배당성향 = 배당총액 / 연결 지배주주 당기순이익

3) 소각성향 = 소각총액 / 연결 지배주주 당기순이익

(단위: 억 원) 2021 2022 2023 2024

총 주주환원율1) 31% 31% 53% 40%

주주환원 총액 3,622 2,101 1,720 3,670

자기주식소각 총액 1,740 867 822 2,203

소각주식 수량(만 주) 2,000 1,000 1,000 2,750

배당 총액 1,881 1,234 898 1,467

배당성향2) 16% 18% 28% 16%

소각성향3) 15% 13% 25% 24%

소각 : 배당 비중 5:5 4:6 5:5 6:4
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ESG 주요 성과
| 기준일 : 2025.12.31

B

년 연속13

국내

글로벌 A 리더십 등급 A

BB

ESG 등급

ESG 이니셔티브
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규제비율

(%)(%)

2,858 2,857 2,929
3,354 3,437

(%)

733 

687 692 

720 716 

110 110 
107 

111 
108 

(%)

규제비율 100%

규제비율 1,100%

규제비율 100%

4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25

(별도) 레버리지비율(연결) 순자본비율 (별도) 1M 유동성비율 (별도) 3M 유동성비율

 순자본비율(자기자본비율) : 필요유지자기자본*에 대한 순자본의 비율을 백분율(%)로 표시한 수치(= [영업용순자본 – 총위험액] / 법정자본금(약 1,918억 원) x 70%)

 레버리지비율 : 자기자본에 대한 총자산의 비율을 백분율(%)로 표시한 수치(= 총자산 / 자기자본)

 1M3M 유동성비율 : 잔존만기 13개월 이내 부채에 대한 잔존만기 13개월 이내 자산의 비율(= 잔존만기 13개월 이내 자산 / 잔존만기 13개월 이내 부채)

110 
105 

108 
106 

108 

규제비율 100%
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