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주주환원정책 및 합병자기주식 처리 계획

’27년 ~ ’29년 주주환원정책 합병자기주식 처리 계획

65,000,000 주(약 60%) 1차 소각

43,338,501 주(약 40%) 처리

• 합병자기주식의 소각에 따른 재무적 영향을 최소화하고 자본구조의 효율성을

제고하기 위해, ’27년 정기주주총회에서 재무구조 개선 등을 목적으로 한 자기주식

처분계획에 대한 승인을 추진할 예정

• 주주총회 승인을 받은 처분 대상 물량은 시장에 미치는 영향을 최소화하는 범위

내에서 5개년에 걸쳐 분할 처분함으로써 주가 희석 및 수급 부담을 최소화할 계획

• 상기 처분 대상 물량을 제외한 잔여 자기주식에 대해서는 추가 소각 등을 포함하여

주주이익 극대화에 가장 부합하는 방안으로 적극 추진할 예정

| 자기주식

| 잔여 자기주식

• ’27년 정기주주총회 직후 소각

| 주주환원성향

| (연결) 조정 당기순이익 적용

• 연결 당기순이익에서 SpaceX 손익을 제외한 조정 당기순이익 적용

• 향후 SpaceX 투자이익 실현 시, 재무건전성 및 투자재원 등을 고려하여

기존 35% 규모 외 추가적인 환원 추진

• 연결 조정 당기순이익35% 이상 (배당 및 자기주식 취득소각)
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[3Q 2026] Key Highlights

(연결) 3분기 세전당기순손실 기록

 세전손실 △5,206억 원, 당기순손실 △4,056억 원

 3분기 누적 연환산 ROE 24%(YoY +13%p)

3Q26 (별도) 순영업수익3Q26 (연결) 세전 & 당기순손실

24.0 %

3Q26 (연결, 누적연환산) ROE

QoQ -15.5%p

YoY +13.2%p

10.8% 12.4%

29.1%
39.5%

24.0%

3Q25 3Q26

3Q26 해외법인 세전손실

680 조 원

3Q26 (연결) 국내외 총 고객자산

국내 고객자산 625조 원, 해외 고객자산 55조 원

Key Highlights

(연결) 3분기 투자손실 제외 시, 경상체력은 견조

(해외법인) 3분기 투자손실 제외 시, 꾸준한 성과 지속 (YTD) 3분기 누적 투자성과는 사상 최대치

 (YTD) Space X 관련 세전이익 2조 309억 원

 (YTD) 별도 PI 투자 세전이익 2,120억 원

△5,206 억 원

세전손실 당기순손실

△4,056 억 원
△1,393 억 원6,008억 원

 해외법인 세전손실 △1,393억 원

 Space X 세전손실 △1,572억 원

 Space X 및 PI 투자 손실 제외 시 세전이익 약 690억 원

748 1,991 2,432 

6,091 

(1,393)

5,949 6,634 

9,250 

15,016 

6,008 

3Q25 3Q26

558 602 660 
784 680 

3Q25 3Q26

3Q25 3Q26

YTD

3Q26

43% 42% 11% 3%2%

30% 49% 18% 4%-1.5%

Trading Brokerage WM IB 이자손익

 Space X 관련 세전손실 △5,140억 원

 별도 PI 투자 세전손실 약 △3,800억 원

 Space X 및 PI 투자손실 제외 시 연결 세전이익 3,800억 원
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2026년 3분기 재무실적 요약

요약 손익계산서

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2026 YTD

순영업수익 594.9 663.4 925.0 1,501.6 600.8 3,027.3

Brokerage 수수료 263.7  332.3  459.4 625.6 330.6 1,415.6

WM 수수료 91.8  96.2  112.5 131.0 123.6 367.1

Trading기타금융손익 241.2 221.9 405.0 836.9 199.5 1,441.4 

IB 수수료 40.7 42.8 26.0 42.8 28.5 97.3

이자손익 16.5 22.3 40.7 35.6 △10.1 66.3

수수료비용 등 △59.0 △52.2 △118.6 △170.4 △71.4 △360.3

판매비관리비 390.0 336.1 498.0 670.4 421.9 1,590.4

영업이익 205.0 327.3 427.0 831.1 178.8 1,437.0

(별도) 세전순이익 88.9 259.3 398.9 788.1 131.1 1,318.1

(연결) 세전순이익 447.2 765.9 1,357.6 2,528.7 △520.6 3,365.7

(연결) 당기순이익 343.8 575.1 1,001.9 1,905.2 △405.6 2,501.6

(연결) 지배주주 순이익 340.4 567.1 996.2 1,895.9 △394.1 2,498.1

(연결) 지배주주 자기자본 12,735 13,304 14,115 16,011 14,420 14,420

(연결) ROE(누적연환산, %) 10.8 12.4 29.1 39.5 24.0 24.0

(단위: 십억 원)

사업부문별 성과

| Brokerage 수수료(QoQ -47%, YoY +25%)
• 수수료 수익 감소하였으나 업계 최대 Brokerage 수익 규모 유지

• 국내주식 약정 M/S 10.8%(-1.6%p), 평균수수료율 2.3bp(-0.4bp)

• 해외주식 평균수수료율 15.4bp(-0.1bp)

| WM 수수료(QoQ -6%, YoY +35%)
• 총 금융상품고객자산 250.2조 원(-1.7%). 시장 변동성 확대 속 안정적 고객기반 유지

• 연금자산 76.2 조 원(-5.8%), 집합투자증권 109.2조 원(-4.9%)

| Trading기타금융(QoQ -76%, YoY -17%)
• 운용기타금융 손익 1,439억 원(-80.2%), 분배배당금 556억 원(-50.1%)

• 3분기 누적 기준, Trading기타금융손익 14,414억 원. 전년 동기간 대비 +38% 증가

| IB 수수료(QoQ -34%, YoY -20%)
• 인수주선 수수료 수익 72억 원(-61.6%)

• PF/자문/채무보증 수수료 수익 195억 원(-9.5%)

| 이자손익
• 신용손익 714억 원(-21.4%), 기업여신 수익 342억 원(-5.9%) 

• 신용융자 잔고 6.7조 원(+1.4%), 기업여신 잔고 2.8조 원(-10.7%)

| 기타
• (연결) 해외법인 세전손실 1,393억 원, PI 주요자산 손실 약 5,200억 원

• (연결) ROE 24.0%(-15.5%p) / 지배주주 자기자본 14.4조 원(-9.9%)

주요 재무성과

 [연결] 세전손실 5,206억 원

 [연결] 당기순손실 4,056억 원

 [연결] 지배주주 순손실 3,941억 원

*별도 기준
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11.7 16.6 
29.7 

42.8 
28.3 6.2 

10.0 
14.2 

13.1 

6.4 
7.9 

10.3 

22.8 

34.1 

17.7 
25.8 

36.9 

66.7 

90.0 

52.4 

코스피 코스닥 NXT

사업별 주요 실적 – Brokerage (별도)

시장 거래대금 급감 속 Brokerage 수수료 수익 감소. 업계 최대 Brokerage 수익 규모 유지

 Brokerage 수수료 수익 3,306억 원(QoQ -47%, YoY +25%)

 국내 주식시장 일평균 거래대금 52.4조 원(QoQ -42%)

 총 주식예탁자산 375.3조 원(QoQ -15%, YoY +40%)

*평균수수료율 : ETF, ETN, ELW 포함

872
925 912 908

714

신용손익(이자손익 내 반영)
(억 원)

*말잔 기준

1,518 
1,985 

3,408 
4,453 

2,159 

1,119 

1,338 

1,186 

1,803 

1,147 

국내주식 해외주식

(억 원) (조 원)

*말잔 기준
*금융상품을 제외한 위탁자산 잔고로, 주식, 선물 등 포함

Brokerage 주요 지표 대고객 신용Brokerage 수수료 수익 총 주식예탁자산

14.9% 14.5% 13.2% 12.4% 10.8%

2.9 2.9 2.9 2.7 2.3 

11.0 12.7 
14.9 15.5 15.4 

국내 약정 M/S(%)

국내 평균수수료율(bp)

해외 평균수수료율(bp)

6.7 
7.0 6.9 

6.6 6.7 

신용잔고
시장 일평균거래대금

(조 원)

2,637

3,323

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26

(조 원)

4,594

220.7 

254.9 

310.1 

377.2 

320.0 

49.6 

52.0 

47.5 

61.6 

55.3 

국내주식 해외주식

270.4

306.9

357.6

3Q26

6,256

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

438.9

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

3,306

375.3

5,676 

10,020 

4,434 

4,136 

2025
2026
YTD

10,110

14,156
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206.4 211.1 224.0 254.4 250.2 

270.4 
306.9 

357.6 

438.9 
375.3 

금융상품고객자산 총 주식예탁자산

170.6 189.0 220.7
260.6

214.8

사업별 주요 실적 – Wealth Management (별도)

100.3 101.8 104.5 114.8 109.2 

19.7 21.2 23.7 
23.7 22.8 

31.0 30.2 32.8 
42.5 45.0 14.6 13.5 

14.2 

15.0 17.0 

4.0 4.5 
4.4 

4.3 4.3 
34.9 38.1 

42.4 

52.0 49.9 

1.9 1.9 
1.9 

1.9 2.0 

206.4 211.1 
223.9 

254.4 250.2 

집합투자증권 CMA
채권/CP 신탁
ELS/DLS 퇴직연금
기타

(조 원)

286 277 332 379 306 

330 369 
459

524 

460 
43 29 

32 

34 

35 223 237 

258 

296 

302 
36 

50 

44 

77 

132 

집합투자증권 랩어카운트
신탁 퇴직연금
ELS/DLS

(억 원) (조 원)

*말잔 기준

10억 원 이상 고객자산

*말잔 기준

34.9 
38.1 

42.4 

52.0 49.9 

17.2 
19.7 

21.9 

28.8 
26.3 

퇴직연금(DC+DB+IRP) 개인연금

(조 원)

*말잔 기준

금융상품고객자산WM(금융상품판매) 수수료 수익 총 고객자산 연금(퇴직, 개인) 자산

장기 자산배분 중심의 전략으로 시장 변동성에도 안정적인 고객자산 기반 유지

 WM 수수료 수익 1,236억 원(QoQ -6%, YoY +35%)

 국내 증시 조정에도 금융상품고객자산 250.2조 원(QoQ -2%)으로 감소폭 제한적

 연금자산 76.2조 원(QoQ -6%). 퇴직연금 시장점유율 전 금융업권 5위 기록, DC 점유율 1위 유지

918
962

476.8
518.1 52.2

57.8

64.3

581.71,125

1,310

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

693.3

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

80.8

1,236 625.5

76.2

1,034 1,018 

1,232 
1,444 

138 
101 

869 
855 

149 

253 

2025
2026
YTD

3,421

3,671
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사업별 주요 실적 – Trading기타금융손익 (별도)

2분기 기저효과로 인해 Trading기타금융손익 전분기 대비 감소

 운용기타금융손익 1,439억 원(QoQ -80%), 분배배당금 수익 556억 원(QoQ -50%)

 Trading기타금융손익 3분기 누적 기준으로는 1조 4,414억 원을 기록. 전년 동기간 대비 +38% 증가

 (연결) 주요 PI 자산 손실 약 5,200억 원 반영

1,541 1,310 

2,935 

7,255 

1,439 

871 909 

1,115 

1,113 

556 

운용·기타금융손익

분배·배당금 수익

(억 원)

*별도 주식,채권,파생,flow trading,투자자산,IB포지션,외환손익 등 포괄

(별도) Trading기타금융 손익

2,412 2,219

4,050

8,369

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

(조 원)

*단기매매증권, 매도가능증권, FVOCI 계정 포함

(별도) 채권 잔고

2.3 2.3 2.8 3.2 3.2 

13.9 14.2 
15.8 16.2 15.3 

18.4 
20.6 

20.6 20.1 20.0 

3.0 
2.4 

3.1 3.3 3.8 

국공채 특수채 회사채 외화채

37.5
39.6

42.3 42.8

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

6.7 7.2 7.2 7.2 6.9 

3.6 3.7 3.9 5.4 3.9 

20.6 20.2 22.0 
21.9 

22.1 

8.3 9.1 
10.1 

10.6 
10.4 

0.1 
0.2 

0.3 0.4 
39.1 

40.4 
43.4 

45.4 
43.7 

매도파생결합증권 매도유가증권/파생상품

대고객 RP 발행어음

IMA

(별도) 운용 고객자산

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

(조 원)

1,995

42.4

8,813 

11,629 

3,836 

2,784 

2025
2026
YTD

12,649

14,414
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사업별 주요 실적 – Investment Banking (별도)

IB 시장 위축 지속으로 IB 수수료 수익 전분기 대비 감소

 IB 수수료 수익 285억 원(QoQ -34%)

 인수주선 수수료 수익 72억 원(QoQ -62%), PF/자문 및 채무보증 수수료 수익 195억 원(QoQ -10%)

1.6 

1.9 1.9 

1.5 

151 
260 

87 
189 

72 

116 

59 

81 

57 

98 

86 
70 

79 

157 

97 

54 
40 

12 

25 

18 

407 428 

259 

428 

285 

인수주선 PF/자문

채무보증 기타

(억 원)

IB 수수료 수익

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

2.4 2.3 
2.7 

3.1 
2.8 

기업여신 잔고

217

278 272

363 342

(조 원)

기업여신수익
(억 원)

*말잔 기준

기업여신

(이자손익 내 반영)

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

(조 원)

*채무보증 : 지급보증(매입확약 포함), 매입약정 및 미사용한도대출 포함
*출처: 금융투자협회 통계(FISIS)

채무보증 잔고

(공시 전)

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

834 

348 

362 

236 

290 

334 

188 

55 

2025
2026
YTD

973

1,674
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사업별 주요 실적 – 해외법인 (연결)

기저효과로 인한 투자손실로 적자 전환. 누적 세전이익은 지난해 연간 실적 상회

 해외법인 세전손실 1,393억 원(QoQ -123%), Space X 관련 세전손실 1,572억 원

 Space X 및 PI 투자손실 제외한 경상이익은 약 690억 원 기록

 해외법인 ROE(순이익 기준) 13.8%(QoQ -11.0%p)

1 일부 사업부문의 수익이 음수로, 당 분기 수익 비중 표시하지 않음
*순영업수익 기준
*WM: Brokerage 수익 포함
*Trading·PI: Sales & Trading, PI 수익 포함
*기타: IB 수익 포함

해외법인 자기자본

(억 원)

357 
1,421 

1,924 

5,577 

-1,829 

391 

570 
508 

514 

436 

인도/인도네시아/베트남/브라질/몽골

미국/홍콩*/런던/싱가포르

해외법인 세전이익

(조 원)

해외법인 수익 비중

4.9 5.2 
5.7 

6.3 

5.5 

(%)

*중국 홍콩 특별행정구

748

1,991
2,432

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

6,091

*비지배지분 포함

-1,393

43 

27 22 
10 

53 

64 71 
86 

4 
9 7 4 

WM Trading·PI 기타

N/M1

3,315 

5,672 

1,666 

1,458 

2025
2026
YTD

4,981

7,130
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투자 지표

(%, 억 원)(%, 조 원) (원) (원)

10.8% 12.4%

29.1%

39.5%

24.0%

ROE(누적연환산)

12.7 
13.3 

14.1 

16.0 

14.4 

지배주주 자기자본

65.5%
50.7% 53.8%

44.6%

70.2%

21,751 
22,752 

24,136 

27,451 

24,889 

3,043 
3,579 

9,059 

13,161 

7,607 

3,900 
3,361 

4,980 

6,704 

4,219 

판매비·관리비

(별도) 판매관리비율(연결) ROE 및 지배주주 자기자본 (연결) BPS (연결) EPS

 ROE(연결 누적연환산) : 누적 지배주주 당기순이익 / 지배주주 자기자본

 판매관리비율(별도) : 판매관리비 / 순영업수익

 BPS(연결) : 지배주주 자기자본 / 가중평균 유통주식수(보통주+우선주) 합

 EPS(연결) : 누적 지배주주 당기순이익 / 가중평균 유통주식수(보통주) 합

3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q263Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26



2026년 3분기 실적보고서(감사 전)

Appendix

3 글로벌 진출 현황

2 주요 계열사 지배구조

4 주주환원 현황

1 회사 개요 12

13

14

15
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회사 개요

발행주식 총 수

683,746,334 주

보통주

우선주

2우선주

543,021,051 주

13,454,133 주

127,271,150 주

시가총액

16조 7,522 억 원

자사주 제외 시

13조 4,090억 원

자기자본

14.4 조 원연결

별도 10.6 조 원

국내외 총 고객자산

국내 임직원 수 & 영업망

3,361 명임직원 수

영업망 59 개

신용등급

AA
안정적

한국기업평가

한국신용평가

NICE신용평가

BBB
Stable

Fitch

Baa2
Stable

Moody’s

주요 주주

미래에셋캐피탈

국민연금

NAVER

자기주식

우리사주

190,256,629 주

33,133,559 주

47,740,311 주

108,369,389 주

108,269 주

*발행보통주식수 기준 *발행보통주식수 기준

*연결 자기자본 : 지배주주 기준

| 기준일 : 2026.9.30

글로벌 임직원 수 & 영업망

5,300 명임직원 수

영업망* 30 개

* 홀딩스 제외·사무소 포함

미래에셋캐피탈
35.0%

국민연금
6.1%

NAVER
8.8%

자기주식
20.0%

기타
30.1%

우리사주
0.0%

680 조 원

625 조 원국내

55 조 원해외법인
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주요 계열사 지배구조
| 기준일 : 2026.9.30

※ 지분율은 우선주를 제외한 보통주 총 발행주식수 기준
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글로벌 진출 현황
| 기준일 : 2026.9.30

13
글로벌 지역

30
글로벌 거점*

(홀딩스 제외·사무소 포함)

5,300
글로벌 임직원

5.5조 원

글로벌 자기자본*
(비지배지분 포함)

*중국 홍콩 특별행정구

미국(뉴욕)
Brokerage, ETF 중심 Sales&Trading, 클리어링, PI 투자

유럽(영국&그리스)
ETF 중심 Sales&Trading 비즈니스

브라질
남미 특화 Brokerage, WM 비즈니스(Brokerage 등)

몽골
Brokerage 및 Sales&Trading 비즈니스

한국

홍콩*
Sales&Trading, 코너스톤 등 PI 투자, Brokerage 비즈니스

인도네시아
WM(고객 자산관리 및 Brokerage 등) 비즈니스

중국
중국 금융시장 동향 리서치

인도
WM(고객 자산관리 및 Brokerage 등), ETF, IB 비즈니스

싱가포르
기관고객 대상 주식 및 채권 세일즈, PI 투자

베트남
WM(고객 자산관리 및 Brokerage 등), IB 비즈니스

일본

호주
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1,740 
867 822 

2,203 1,702 

1,881 

1,234 898 

1,467 4,645 

2021 2022 2023 2024 2025

31% 31%
53%

40% 40%

주주환원 현황

배당 소각

목표 이행 이행률

‘24~’26년

보통주 연 1,500만 주↑ 5,655만 주 126% 초과이행

2우선주 연 100만 주↑ 1,273만 주 424% 초과이행

~‘30년 보통주 + 2우선주 1억 주↑ 6,927만 주
연평균 필요수량(2,860만 주)대비

242% 초과이행
(1억 주의 69.3%)

환원

■ 소각총액 ■ 배당총액 총 주주환원율

2021년 중장기 주주환원정책 시행 이후

환원 이행내역

조 원

10,125
(10,990만 주)

2026년 자기주식 소각내역

2.2

억 원 12,358억 원 22,483 억 원

환원금액 총

1) 총 주주환원율 = 주주환원 총액 / 연결 지배주주 조정당기순이익

2) 배당성향 = 배당총액 / 연결 지배주주 조정당기순이익

3) 소각성향 = 소각총액 / 연결 지배주주 조정당기순이익

3,622

2,101
1,720

3,670

6,347

(단위: 억 원) 2021 2022 2023 2024 2025

총 주주환원율1) 31% 31% 53% 40% 40%

주주환원 총액 3,622 2,101 1,720 3,670 6,347

자기주식소각 총액 1,740 867 822 2,203 1,702

소각주식 수량(만 주) 2,000 1,000 1,000 2,750 1,600

배당 총액 1,881 1,234 898 1,467 4,645

배당성향2) 16% 18% 28% 16% 30%

소각성향3) 15% 13% 25% 24% 11%

소각: 배당 비중 5:5 4:6 5:5 6:4 3:7
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