
 

< S&P GSCI All Crude 2X Inverse TR 지수산출방법론> 

 

1. 지수명칭: S&P GSCI All Crude 2X Inverse TR 

2. 지수개요: 

당 ETN은 세계 3대 유종 중 활발히 거래되는 WTI 원유선물과 Brent 원유선물로 구성된 지수인 

S&P GSCI ALL Crude Index의 일별 수익률을 –2배(3개월 T-bill에 재투자 가정)로 추종하는 지수입

니다. 선물을 기초자산으로 하는 상품이므로 forward curve의 형태에 따라 roll-over 손익이 발생

할 수 있습니다. 

 

3) 기초지수 편입 및 편출 기준 등 

구 분 내 용 

유니버스 

S&P GSCI에 포함된 원유상품선물만을 포함함. 

※ S&P GSCI의 유니버스 

아래의 요건을 만족하는 선물들이 S&P GSCI의 유니버스가 됨. 

1. 금융상품 선물이 아닌 원자재 상품선물(physical commodity)이어야 함. 

2. 인도나 결제를 위한 명시적인 만기가 존재하여야 하며, 인도 혹은 결제 이

전에 최소 5달 이상의 거래기간이 존재하여야 하며, 스프레드 상품의 

거래가 가능하여야 함. 

3. USD로 표시되어야 하고, 원자재 선물 거래의 운영이 OECD 국가 내에서 

이루어져야 함. 

4. 최소 2년 이상의 과거 일별 정산가격이 존재하여야 함. 

5. 일별 정산가격이 미국 뉴욕시간을 기준으로 오전 10시부터 오후 4시 사이

에 발표되어야 함. 

6. 거래량 정보를 이용할 수 있어야 함. 

7. 시장호가를 시장참여자들이 관찰할 수 있어야 하며, 다양한 시장참여자들

로부터 시장호가를 접수할 수 있어야 함. 또한, 충분히 넓은 범주의 시

장참여자에 의해 접근 가능한 시장이어야 함. 

편입대상종목 

선정 기준 

1. 연간 총 거래대금이 특정 기준 이상을 넘겨야 함. 

2. 생산량과 거래대금을 고려하여 계산할 때 해당상품이 지수에서 차지하는 

비중이 일정 수준 이상을 넘어야 함. 

구성종목수 2종목(WTI원유선물, 브렌트원유선물) 



비중결정 방식 생산량 가준평균을 사용 

종목교체/ 

비중조정 기준 
연 1회, 종목교체는 지수 특성상 이루어지지 않음. 

교체(Roll-over) 방법 
매월 미국기준으로 5번째 영업일부터 9번째 영업일까지 하루에 20%씩 

순차적으로 교체를 진행함.  

일일비중조절 방법 상대적인 가격변화에 따라 비중이 변화 

정기변경일 매년 1월 종목교체 시에 정기변경 실시 

CAP 비율 해당사항 없음 

비중조절을 위한 

수시변경 체계 여부 
해당사항 없음 

지수산출 산식 

 



산출기준일 및 가격 1995.1.16 공식산출일 2015.6.15 

지수산출시간 

(한국시간 기준/ 

서머타임시 시간 

포함) 

09:00 ~ 익일 05:10 

(서머타임시 : 08:00 ~ 익일 04:10) 

 

4) 지수 산출방법 세부 내용 

 

 

 

 



 

 

 



 

 

 

 

 

 



5) 구성종목 선정/교체 기준 세부 내용  

1. 아래의 요건을 만족하는 선물들이 S&P GSCI의 유니버스가 됨. 

1) 금융상품 선물이 아닌 원자재 상품선물(physical commodity)이어야 함. 

2) 인도나 결제를 위한 명시적인 만기가 존재하여야 하며, 인도 혹은 결제 이전에 최소 5달 이상

의 거래기간이 존재하여야 하며, 스프레드 상품의 거래가 가능하여야 함. 

3) USD로 표시되어야 하고, 원자재 선물 거래의 운영이 OECD 국가 내에서 이루어져야 함. 

4) 최소 2년 이상의 과거 일별 정산가격이 존재하여야 함. 

5) 일별 정산가격이 미국 뉴욕시간을 기준으로 오전 10시부터 오후 4시 사이에 발표되어야 함. 

6) 거래량 정보를 이용할 수 있어야 함. 

7) 시장호가를 시장참여자들이 관찰할 수 있어야 하며, 다양한 시장참여자들로부터 시장호가를 

접수할 수 있어야 함. 또한, 충분히 넓은 범주의 시장참여자에 의해 접근 가능한 시장이어

야 함. 

2. 지수의 구성종목으로 선정되기 위해서는, 

1) 원유선물이어야 함. 

2) 연간 총 거래대금이 특정 기준 이상을 넘겨야 함. 

3) 생산량과 거래대금을 고려하여 계산할 때 해당상품이 지수에서 차지하는 비중이 일정 수준 

이상을 넘어야 함. 

 

6) 종목 교체(Roll-over) 방법 

1. 지수의 종목교체 규칙은 아래와 같다. 

- 매월 5번째 영업일부터 9번째 영업일까지 매일 순차적으로 20%씩 차월물로 옮겨감. 

Day 기존월물비중( ) 다음월물비중( ) 

1 80% 20% 

2 60% 40% 

3 40% 60% 

4 20% 80% 

5 0% 100% 

2. 5거래일에 걸쳐 순차적으로 종목교체가 이뤄지기 때문에 종목교체로 인한 시장 충격이 최소화

될 수 있을 것으로 봄 


