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                   【 투자결정시 유의사항 】 
 

2016년   04월  12일

대우증권

미래에셋대우 미래에셋 레버리지 원유선물혼합 파생결합증권 (상장지수증권)(H) 제9호

미래에셋대우 미래에셋 원유선물혼합 파생결합증권 (상장지수증권)(H) 제10호

미래에셋대우 미래에셋 인버스 원유선물혼합 파생결합증권 (상장지수증권)(H) 제11호

60,000,000,000원

1. 증권신고의 효력발생일 : 2016년 04월 12일

2. 모집가액  : 60,000,000,000원

3. 청약기간  : 2016년 04월 14일

4. 납입기일 : 2016년 04월 14일

5. 증권신고서 및 투자설명서의 열람장소

가. 증권신고서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr

나. 일괄신고 추가서류 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →  http://dart.fss.or.kr

다. 투자설명서 :
전자문서 : 금융위(금감원) 전자공시시스템 →

http://dart.fss.or.kr

대우증권 본/지점

6. 안정조작 또는 시장조성에 관한 사항

해당사항 없음

이 투자설명서에 대한 증권신고의 효력발생은 정부가 증권신고서의 기재사항이 진실
또는 정확하다는 것을 인정하거나 이 증권의 가치를 보증 또는 승인한 것이 아니며,
이 투자설명서의 기재사항은 청약일 전에 정정될 수 있음을 유의하시기 바랍니다.

( 대우증권 주식회사 )

1.투자판단시 일괄신고서, 일괄신고추가서류, 투자설명서 및 간이투자설명
서를 반드시 참고하시기 바랍니다.

2. 금융투자상품의 특성상 투자원금의 손실이 있을 수 있으며 예금자보호 대상
이 아닌 점을 숙지하고 투자하시기 바랍니다.

3. 기초지수가 하락하게 될 경우 원금손실이 발생될 수 있는 구조이므로 관련 투
자 위험요소를 충분히 이해하고 투자하시기 바랍니다. 운용결과에 따른 이익 또는
손실 책임은 투자자 본인에게 귀속 됩니다.
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4. 기초자산의 가격에 연계하여 증권의 수익률이 결정되므로 투자결정시 기초자산
의 성격 및 과거 가격 추이, 기초자산 관련 경영환경 변화 등에 따른 권리
변경 가능성 등을 충분히 감안하시기 바랍니다.

5. 발행인의 신용상태에 따라 투자원금이 보호되지 않을 수 있는 신용위험이 있으므
로 발행인의 재무현황 및 신용등급(대우증권, 발행사 신용등급 AA, 한국
기업평가 2016년 04월 08일, 한국신용평가 2016년 03월 31일, NICE신
용평가 2016년 04월 01일) 등을 파악하고 투자결정을 하시기 바랍니다.

6.투자금은 법적으로 별도 예치의무가 없기 때문에 발행인의 고유재산과 분
리되어 보호되지 않는다는 점을 충분히 이해하고 투자하여야 합니다.

7. 상장지수증권은 특정 단위 이상으로만 중도상환이 가능합니다. 그러므로 대
부분의 일반투자자는 유통시장에서 주식과 같은 방식으로 거래 하실수 있
으며, 본문에 나오는 일부내용(중도상환 등)은 거래소를 통해 거래하는 일반투자자의
투자방식과는 무관 할 수 있습니다.

8. 상장상품이지만, 시장상황에 따라 적절한 유동성이 공급되지 않을 수 있으므로 만
기 전 투자금 회수에 어려움이 있을 수 있으니 이를 충분히 숙지하고 투자하시기
바랍니다.

9. 동 상장지수증권은 만 70세 이상 고령투자자의 투자유의 상품으로 지정된
금융상품 입니다. 만 70세 이상 고령투자자는 특별히 더 유의하셔서 투자
결정 하시기 바랍니다.

10. 일괄신고추가서류 , 투자설명서, 간이투자설명서의 내용이 서로 상이할 경우, 일
괄신고추가서류의 내용을 우선 적용합니다.
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【 본    문 】

 

 

  
I. 모집 또는 매출에 관한 일반사항
 
1. 공모개요 
 
(1) 용어의 정의
 

[종목명 :
미래에셋대우 미래에셋 레버리지 원유선물혼합 파생결합증권

(상장지수증권)(H) 제9호
]

※ 본 증권은 원금비보장형으로써, 예금자보호법에 따라 예금보험공사가 보호하지 않음을 알려드리

니 투자에 유의바랍니다.

투자위험등급 : 1등급

[ 초고위험 ]

대우증권(주)은 투자대상 자산의 종류 및 위험도 등을 감안하여 1등급(초고

위험)에서5등급(초저위험)까지 투자위험등급을5단계로 분류하고 있습니다. 따라서,

이러한 분류기준에 따른금융투자상품의 위험등급에 대해 충분히 검토하신 후 합리적인 투자

판단을 하시기 바랍니다.

항    목 내      용

1) 거래소
S&P GSCI 2X Leveraged All Crude TR 지수의 각 구성종목이 주로 거래되는

각 거래소

2) 관련거래소
각 기초자산과 관련된 전체 선물ㆍ옵션 시장에서 계산대리인이 판단하기에 중

요한 비중을 차지하는 각 거래소

3) 예정거래일 거래소 및 관련거래소가 정규거래시간 동안 개장하기로 예정된 날

4) 계산대리인 발행인인 대우증권 주식회사

5) 거래소영업일 거래소 및 관련거래소가 정규거래시간 동안 개장한 예정거래일

6) 영업일
공휴일이 아닌 날로서 대한민국의 시중 은행들이 정상적으로 영업(외환거래

포함)을 하는 날

7) 기초자산

  (기초지수)

   산출기관

S&P Dow Jones Indices LLC

8) 교란일
예정거래일 중 거래소 또는 관련거래소가 개장하지 못하거나 시장교란사유가

발생한 날
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9) 시장교란사유

(ㄱ) 거래 장애(Trading Disruption):

정규거래시간 종료시간 직전 1시간 동안에 언제라도 거래소 또는 관련거래소

에서 기초자산(기초자산이 지수인 경우에는 지수의 20% 이상을 구성하는 증

권)의 거래가 중단 또는 중지되거나(상·하한가 기타 이에 준하는 사유를 포함

), 기초자산과 관련된 선물 또는 옵션 등의 거래가 중단 또는 중지되는 경우로

서 발행인이 중요하다고 판단하는 경우

(ㄴ) 거래소 장애(Exchange Disruption):

정규거래시간 종료시간 직전 1시간 동안에 언제라도 시장참여자들이 거래소

에서 기초자산(기초자산이 지수인 경우에는 지수의 20% 이상을 구성하는 증

권)을 거래하거나 그 시장가격을 얻는 것 또는 관련거래소에서 기초자산과 관

련된 선물 또는 옵션 등을 거래하거나 그 시장가격을 얻는 것이 제한 또는 사

실상 불가능한 경우로서 발행인이 중요하다고 판단하는 경우

(ㄷ) 조기 폐장(Early Closure):

거래소 또는 관련거래소가 거래소영업일에 정규거래시간의 실제 폐장시간과

정규거래시간 종료시 거래 체결을 위한 호가제출마감시간 중 먼저 도래하는

시간의 1시간 이전까지 폐장시간을 공표하지 아니한 채 예정폐장시간 이전에

폐장한 경우

(ㄹ) 그 밖에 기초자산과 관련하여 발행인이 본 증권의 조건을 변경 및 결정하

는 것이 요청되는 상관례상 합리적인 사유가 발생 또는 존재하는 경우

10) 지표가치

(IV : Indicative

Vaule)

상장지수증권 1증권당 실질가치(ETF의 순자산가치(NAV)와 유사)로, 원칙적

으로 발행 시점으로부터 기초지수의 변화율을 누적하여 산출하는데, 발행자

운용비용 등 제비용과 분배금이 있는 경우 해당 금액을 차감하여 증권당 실질

적인 보유가치를 계산합니다. 제비용은 운용보수와 비슷한 개념으로 상장지수

증권 투자에서 발행하는 비용입니다. 상장지수증권 지표가치는 정보의 적시성

및 중도상환기준가 등으로의 활용 편의를 고려하여 매 영업일에 산출하며, 산

출기관은 발행자로부터의 독립성, 기관의 공신력, 동종 지표(ETF 순자산가치

(NAV)) 산출 경험 및 관련 시스템 보유 등을 고려하여 한국예탁결제원 등 일반

사무관리회사에서 산출하도록 하고 있습니다. 실무적으로 지표가치는 일반 사

무관리회사가 장종료 후 산출하여 익일 새벽 확정치를 코스콤을 통해 거래소

및 증권사 HTS 등에서 공표합니다.

지표가치(T) = 지표가치(T-1) x (기초지수 종가(T) / 기초지수 종가(T-1)) x

{1 - 제비용률 x ((T+1)일 - (T)일)/365}

-지표가치(T) : 상장거래소영업일인 T일에 한국예탁결제원이 산출한 지표가

치로서 상장거래소영업일 (T+1)일 오전에 고시되는 지표가치

-지표가치(T-1) :  T일의 직전 상장거래소영업일에 산출한 지표가치로서 상장

거래소 영업일 T일 오전에 고시되는 지표가치

-기초지수종가(T) : 상장거래소영업일 T일 오전에 확인되는 가장 최근 지수거

래소영업일의 기초지수 종가
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(2) 모집 또는 매출의 개요 

11) 실시간 지표가치

(iIV : Intraday

Indicative Vaule)

지표가치(IV) 이외에도 장중 투자지표로서 실시간지표가치(iIV)를 제공합니다.

지표가치는 하루에 한 번 발표되기 때문에 지표가치만으로 실시간으로 변하는

상장지수증권의 가치를 파악하기가 어렵습니다. 이를 보완하고자 ETF의 실시

간순자산가치(iNAV)와 비슷한 개념의 실시간지표가치를 투자지표로 발표합니

다. 실시간 지표가치는 전일 지표가치에 당일의 기초지수 변화율을 반영하여

산출하며, 운용보수, 배당금 등의 세부적인 변동은 반영하지 않습니다. 기초지

수가 실시간으로 변동하는 부분을 반영하고 투자자간의 정보 불균형을 최소화

하기 위해 실시간지표가치의 산출주기는 기초지수 산출주기와 동일하게 설정

하고 있습니다.

실시간지표가치(T) = 지표가치(T-1) x (실시간 기초지수(T)/기초지수 종가(T-

1))

- 지표가치(T-1): T일의 직전 한국거래소영업일에 산출한 지표가치로써 한국

거래소 영업일 T일 오전에 고시되는 지표가치

- 기초지수종가(T-1): 한국거래소영업일 T-1일의 기초지수종가

- 실시간기초지수(T): 한국거래소영업일 T일 장중 실시간으로 산출된 기초지

수 값

- 위 산식에서 T, T-1 는 모두 한국거래소 영업일을 기준으로 함.

- 산출주기 : 10초

12) 괴리율

상장지수증권의 시장가격과 지표가치의 차이를 나타내는 지표가 괴리율입니

다. 시장가격이 고평가되거나 저평가되는 정도에 따라 괴리율이 커지거나 작

아집니다. 상장지수증권은 기초지수를 추적하고 그 수익률을 지급받는 상품이

기 때문에 이론적으로는 괴리율이 크게 발생하지 않아야 하지만, 발행사의 신

용위험이 부각되거나 유동성공급이 원활하지 않을 때에는 괴리율이 커질 수

있습니다.

괴리율

괴리율이 기준을 벗어나 상당기간 지속되거나 분기에 일정 일자를 초과한 종

목에 대해서는 거래소가 유동성공급자 교체를 발행사에 요구하고 1개월 이내

에 교체하지 않으면 투자자보호를 위해 해당 종목을 상장폐지합니다. 또한, 거

래소는 투자자의 주의 환기를 위해 괴리율이 일정기준 이상 초과하는 경우 발

행회사에 이를 신고하도록 의무를 부과하고 있습니다. 괴리율이 큰 상태가 지

속되는 종목은 수급상 문제가 있으며 적정가격을 찾아가지 못하고 있는 종목

이기 때문에 주의가 필요합니다.

13) 분배금

상장지수증권의 기초지수 구성종목에 편입된 종목들로부터 발생한 배당수익

및 이자수익 등을 상장지수증권 투자자에게 투자한 만큼 분배하는 금액으로

당 ETN의 경우 배당수익 등을 재투자하는 총수익지수를 기초자산으로 하며,

분배금은 지급하지 않습니다.
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2. 공모방법 
 
본 증권은 간주공모의 형식으로 유동성공급자로 지정된 기관에 일괄하여 배정되는 형태로

발행되며, 유동성공급자는 본 증권의 발행총액을 전액취득 후 한국거래소를 통하여 일반투

자자에게 매각하게 됩니다.

 
3. 공모가격 결정방법 
 
본 증권은 1증권당 20,000원으로 모집하며, 공모가액은 (1증권당 액면금액 x 증권의 수량

)입니다. 본 증권의 공정가액은 발행일 기준 [20,000]원으로 1증권당 지표가치와 동일합니

다.

 
4. 모집 또는 매출절차 등에 관한 사항 
 
(1) 공고의 일자 및 방법 
   

항   목 내   용

종목명
미래에셋대우 미래에셋 레버리지 원유선물혼합 파생결합증권

(상장지수증권)(H) 제9호

기초자산

(기초지수)
S&P GSCI 2X Leveraged All Crude TR

모 집 총 액 20,000,000,000원

1증권당 액면가액 20,000원

1증권당 발행가액 20,000원

발행 수량 1,000,000증권

청약기간
청약시작일 2016년 04월 14일

청약종료일 2016년 04월 14일

납  입  일 2016년 04월 14일

발  행  일 2016년 04월 14일

예 탁 기 관 한국예탁결제원

증권의 상장여부 상장

최종거래일

(만기상환금액 결정일)
2026년 04월 09일

만  기  일 2026년 04월 13일

만기상환금 지급일 2026년 04월 15일

만기시 결제방법 현금결제

유동성공급자 대우증권 주식회사

추적수익률배수 1배

신고스프레드 2.0%
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 당해 증권은 공모의 형태이나 유동성공급자로 지정된 기관에 일괄하여 배정되는 형태로 발

행되므로, 유동성공급자를 제외한 다른 일반 개인 및 기관의 청약은 허용하지않으며, 청약안

내 및 배정에 관한 공고도 하지 않습니다. 
   
(2) 청약에 대한 일반 사항 
 
 해당사항 없음

 
(3) 청약에 대한 배정 방법 

 

 본 증권은 발행인 대우증권이 직접 유동성 공급을 할 예정이므로 본 증권의 모집절차 완료

후 전량 발행인이 보유하게 되며, 이러한 보유물량은 향후시장에서 유동성 공급시 사용하게

될 예정입니다.

 
(4) 무자격청약 등의 처리에 관한 사항
 
 해당사항 없음

 
(5) 청약증거금의 대체 및 반환 등에 관한 사항
 
 해당사항 없음

 
(6) 증권의 상장 및 매매에 관한 사항 
 

1) 증권의 상장에 관한 사항

 

당해 증권은 신고서 제출일 현재 "유가증권시장상장규정 제149조의 3(상장지수증권의 신규

상장요건)"을 충족하고 있으며 한국거래소의 상장예비상장심사를 통과하였습니다. 당해 증

권은 발행 후 한국거래소의 본 상장심사를 무사히 통과할 것으로 판단되나, 그러함에도 불구

하고 한국거래소가 당해 증권의 상장이 투자자 보호와 시장관리에 적합하지 아니하다고 인

정하는 경우에는 상장을 거부할 수 있음을 유의하시길 바랍니다.

 

구분 상 장 요 건
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2) 증권의 매매에 관한 사항

 
가. 매매의 방법

 

발행인

가. 증권 및 장외파생상품을 대상으로 하는 투자매매업자로서 증권 및 장외

파생상품 매매업 인가를 3년 이상 유지한 금융투자업자일 것

나. 자기자본이 1조원 이상일 것

* 최근년도말±자본변동사항

다. 신용등급이 AA- 이상일 것

라. 영업용순자본비율(NCR)이 200% 이상일 것

마. 최근 3년간 감사의견이 적정일 것

※ 단, 보증인이 있는 경우 자기자본은 보증인을 기준으로 판단하며, 신용등

급, NCR, 감사의견은 발행자와 보증인 모두를 기준으로 판단함

기초자산

기초자산이 다음 각목들을 충족할 것

가. 기초자산의 가격 또는 지수 구성종목이 거래소 시장 또는 이와 유사한 시

장에서 거래될 것

나. 지수 구성종목이 분산요건을 충족할 것(5종목 이상 & 단일종목 30% 이

하)

모집매출 모집 또는 매출에 의하여 발행되었을 것

발행총액 발행총액이 200억원 이상이고 발행증권의 총수가 10만증권 이상일 것

발행한도

가. 보증인이 없는 경우 : 발행인이 발행한 상장지수증권의 종목별 발행총액

의 합계액이 자기자본의 100분의 50 이내일 것

나. 보증인이 있는 경우 : 보증인이 발행한 상장지수증권의 종목별 발행총액

의 합계액과 보증인이 상장지수증권 발행을 위해 보증한 금액을 합한 금액이

보증인의 자기자본의 100 분의 50 이내일 것

만기일 만기일이 상장신청일 현재 1년 이상 20년 이하일 것

지수 등 이용계약

가. 거래소가 산출하는 가격 또는 지수를 이용하는 상장지수증권은 해당 가

격 또는 지수의 사용허가와 이용료 등에 관하여 거래소와 계약을 체결하였을

것

나. 거래소가 산출하지 않는 가격 또는 지수를 이용하는 상장지수증권은 해

당 가격 또는 지수에 관한 법적 권한을 가진 자와 가격 또는 지수사용 등에

관하여 계약을 체결하였을 것

유동성공급

발행사가 유동성공급자로서 직접 유동성 공급계획을 제출할 것. 다만, 유동

성공급자중 1사 이상과 유동성공급계약을 체결할 경우에는 세칙으로 정하는

사항을 포함하는 유동성공급 계약을 체결할 것
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당해 증권이 2016년 04월 중에 상장지수증권 시장에 상장되어 매매되는 경우 상장일부터 최

종거래일(만기상환금액 결정일)까지 지속적인 장내 매매가 가능합니다. 따라서 투자자는 상

장지수펀드(ETF)와 동일한 방법으로 거래소를 통하여 만기 이전에 현금화가 가능합니다. 당

해 증권은 "유가증권시장상장규정 제149조의 3(상장지수증권의 신규상장요건)"에 따라 유

동성공급자제도를 채택하도록 되어있으며 발행인이 직접 투자자에게 유동성을 제공할 예정

입니다.

 

그러나 유동성공급자는 상장일로부터 최종거래일까지 당해 증권에 대한 위험회피거래(헷지

거래)의 상황이나 기초자산의 변동 등을 고려하여 사전에 신고한 호가 스프레드비율(매수호

가가격에 대한 호가스프레드의 비율)에 근거하여 매매에 응하게 되므로, 매매가격이 투자자

가 매매하고자 하는 가격과 크게 차이가 날 수 있으며, 기초자산의 시장상황에 따라 매매 가

능한 물량도 매우 제한적이거나 일시적으로 당해 증권의 유동성을 확보하지 못하여 거래가

이루어지지 않을 수도 있습니다.

 
나. 상장폐지의 경우

 
당해 증권은 상장 후 "한국거래소 유가증권시장상장규정 제153조" 에 의하여 당해증권이 목

표로 하는 가격 또는 지수의 산출이 일시적으로 중단되거나 이용할 수 없게 되어 유동성공급

자가 유가증권시장 업무규정 제20조의4제1항제2호의 스프레드비율 이내로 정상적인 호가

제출이 어려운 경우 한국거래소에서 매매거래가 중지되게 되므로 유동성에 심각한 제약을

받을 수 있습니다. 
   
특히, 당해 증권이 상장 후 아래에 기재한 "한국거래소 유가증권시장상장규정 제149조의

7(상장지수증권의 상장폐지기준)"에 해당하는 경우, 한국 거래소는 당해 증권을 상장폐지 하

게 되며 투자자는 거래소 시장에서 현금화가 불가능하게 되므로 이에 각별히 유의하시길 바

랍니다. 이 경우 현저한 투자원금 손실을 볼 수 있으며 경우에 따라 투자금액 전액을 손실 볼

수 있으니 유의하시기 바랍니다.

 

구분 상장지수증권의 상장폐지기준
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발행사

가. 제149조의3제2항제1호가목에 따른 인가가 취소되거나, 영업이 정지되

어 상장지수증권 관련 업무 수행이 불가능한 경우

나. 제149조의3제2항제1호나목의 자기자본이 5천억원에 미달하는 경우

다. 제149조의3제2항제1호다목에 따른 등급이 법시행령 제80조제5항제

1호에 따른 투자적격 등급에 미달하는 경우

라. 제149조의3제2항제1호라목에 따른 영업용순자본비율이「금융투자업

규정」제3-26조제1항제1호에서 정하는 비율에 미달하는 상태가 3개월간

계속되거나 같은 규정 제3-27조제1항제1호에서 정하는 비율에 미달하는

경우. 이 경우 외국금융회사 등 영업용순자본비율을 산정하기 곤란한 경우

에는 이에 준하는 것으로서 거래소가 인정하는 재무비율이 거래소가 정하

는 기준에 미달하는 경우로 한다.

마. 최근 사업연도의 개별재무제표 또는 연결재무제표에 대한 감사인의 감

사의견이 부적정 또는 의견거절인 경우

바. 법률에 따른 해산 사유(합병, 분할, 분할합병에 따른 해산 사유는 제외

한다)가 발생한 경우

사. 상장지수증권 상장법인이 발행한 어음이나 수표가 최종부도로 처리되

거나 은행과의 거래가 정지된 경우

아. 회생절차개시신청 또는 파산신청과 관련하여 다음의 어느 하나에 해당

하는 경우

(1) 상장지수증권 상장법인이 「채무자 회생 및 파산에 관한 법률」에 따른

회생절차개시신청 또는 파산신청을 하는 경우

(2) 「채무자 회생 및 파산에 관한 법률」에 따라 상장지수증권 상장법인

이외의 자가 상장지수증권 상장법인에 대한 회생절차개시신청 또는 파산신

청을 하고 1개월 이내에 그 사유가 해소되지 아니하거나, 법원의 회생절차

개시결정 또는 파산선고가 있는 경우

기초자산

가. 기초자산의 가격 또는 지수를 산출할 수 없거나 이용할 수 없게 되는 경

우. 다만, 지수 산출의 단절 등 일시적인 중단 제외

나. 지수의 산출기준이 변경된 경우. 다만, 관련 법령의 변경 등 불가피한

사유가 존재하고 투자자 보호에 문제가 없다고 거래소가 인정하는 경우 제

외

만기상환 등 상장지수증권의 최종거래일이 도래하거나 중도에 전액 상환된 경우
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다. 가격에 영향을 주는 요소

 
당해 증권은 기초지수의 변동에 따라 지급금액이 결정되는 파생상품의 구조를 갖고 있습니

다만 기초지수에 직접 투자했을 때 얻을 수 있는 수익률과 본 증권에 투자하여 얻을 수 있는

수익률이 다를 수 있습니다. 따라서 투자자는 본 증권의 상환금액의 산정방식이나 상환조건

들을 충분히 이해하고 투자하여야 합니다.

 
당해 증권의 본질가치는 기초자산, 운용보수, 이자율 및 발행사 재무상태 등의 요인에 의하여

결정됩니다.

 
그러나 당해 증권은 파생금융상품의 성격을 포함한 신종증권이므로, 당해 증권의 이론적인

가치 또는 본질적인 가치를 결정하는 여러 가격결정요인에도 불구하고, 발행 이후 만기 이전

에 시장에서 거래되는 실제 거래가격은 당해 증권의 본질적인 가치 뿐만 아니라 시장상황,

시장수급 및 세제 등의 기타 가격결정요인 등을 반영하여 결정될 것입니다.

 
발행사는 당해 증권의 발행에도 불구하고 증권업을 영위하는 금융기관으로서 기초지수, 기

초지수 구성종목, 기초지수 또는 기초지수 구성종목과 관련된 선물, 옵션 등의 파생상품의 매

매, 장외파생상품거래 등의 헤지거래 등 증권회사의 통상적인 일체의 거래를 자유롭게 영위

할 수 있으며 이로 인해 기초자산의 가격 및 본 증권의 가치에 중대한 영향을 미칠 수 있습니

다. 또한 발행인의 특수관계인 등 이해관계자들 역시 정상적인 영업의 일환으로서 기초지수,

기초지수 구성종목, 기초지수 또는 기초지수구성종목과 관련된 선물, 옵션 등의 파생상품의

매매거래를 할 수 있으며 이로 인해 기초지수의 가격 및 본 증권의 가치에 중대한 영향을 미

칠 수 있습니다. 발행인 및 발행사의 이해관계자들의 이러한 거래활동으로 본 증권의 가치에

중대한 변동을 초래한다고 하여도 당해 발행사와 이해관계자들은 그에 대한 일체의 책임을

부담하지 않습니다.

 

유동성공급

가. 상장지수증권 상장법인이 직접 유동성을 제공하는 경우로서 유동성공

급을 할 수 없게 된 날부터 1개월 이내에 다른 유동성공급자와 유동성공급

계약을 체결하지 않은 경우

나. 제149조의3제2항제8호에 따른 유동성공급계약을 체결한 유동성공급자

가 없게 되고, 그 날부터 1개월 이내에 다른 유동성공급자와 유동성공급계

약을 체결하지 않거나 유동성공급계획(상장지수증권 상장법인이 직접 유동

성을 제공하는 경우로 한정. 이하 이 조에서 같다)을 제출하지 않은 경우

다. 유동성공급회원 교체기준에 해당하게 된 경우로서 그로부터 1개월 이내

에 다른 유동성공급자와 유동성공급계약을 체결하지 않거나 유동성공급계

획을 제출하지 않은 경우

관리종목 지정
제149조의6제1항 각 호의 어느 하나에 해당되어 관리종목으로 지정된 상태

에서 다음 반기 말에도 해당 사유가 계속되는 경우

신고의무 위반
상장지수증권 상장법인이 고의, 중과실 또는 상습적으로 신고의무를위반한

경우

기타
그 밖에 공익 실현과 투자자 보호를 위하여 상장지수증권의 상장폐지가 필

요하다고 거래소가 인정하는 경우
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당해 증권은 기초지수가 투자자에게 불리하게 변동되거나, 만기 이전에 매매를 하거나 조기

상환 사유가 발생하여 조기상환되는 경우, 투자자가 중도상환하는 경우 또는 보유기간 동안

본 증권의 시가평가를 하는 경우에 투자원금의 손실 또는 평가손실을 초래할 수 있습니다.

 
당해 증권의 상환금액은 발행시 결정하는 산정기준에 따릅니다. 발행인은 본 증권의 상환금

액의 산정기준만을 제시할 뿐, 지급액에 대한 어떠한 예측이나 보장을 하지는 않습니다. 이에

따라 기초자산 가격의 단절, 변동 또는 예측하지 못한 시장상황이 발생하는 경우, 실제로 지

급되는 지급금액이 투자자의 기대치에 미치지 못할 수 있다는 것을 투자자는 유념하여야 합

니다. 
 

3) 유동성공급자(LP, Liquidity Provider)에 관한 사항

 

당해 증권의 유동성공급자는 발행인인 대우증권이며 유동성공급자 역할을 수행함에 있어 다

음의 체계를 갖추고 있습니다. 또한 위험관리를 위한 타사와의 이면 계약이나 핵심업무의 위

임 등이 없음을 알려드립니다.

 

 가. 유동성공급의 의무 관련

 

유동성공급자는 상장지수증권의 발행, 유동성 공급, 위험회피(헤징)등 상장지수증권과 관련

된 전반적인 업무를 수행하고 있습니다.

 

당해 증권이 한국거래소에 상장되어 거래될 경우 상장일부터 만기상환금액 결정일까지 지속

적으로 장내에서 거래됨을 원칙으로 합니다. 따라서, 본 증권을 취득하는 투자자는 거래소의

매매를 통하여 본 증권에 대한 만기 이전 현금화가 가능하며, 발행인이 본 증권의 적정 호가

스프레드 제시를 통하여 적정가격의 유동성을 제공함으로써 투자자의 거래비용을 인하하고

시장의 수급불균형과 가격왜곡을 완화시키며 균형가격 발전을 촉진시키는 역할을 담당하게

되며 관련규정 및 계약조건에 따라 선량한 관리자의 주의로써 당해 증권의 유동성을 제공할

계획입니다.

 

하지만, 본 증권에 대한 유동성공급자는 위험회피거래(헷지거래)의 상황이나 기초자산의 변

동 등을 고려하여 사전에 신고한  호가스프레드비율(매수호가가격에 대한 호가스프레드의

비율)에 근거하여 매매에 응하게 되므로, 매매가격이 투자자가 매매하고자 하는 가격과 크게

차이가 날 수 있으며, 기초자산의 시장상황에 따라 매매 가능한 물량도 매우 제한적이거나

일시적으로 본 증권의 유동성을 확보하지 못하여 거래가 이루어지지 않을 수도 있습니다. 특

히, i) 기초자산의 가격을 이용할 수 없는 경우, ii) 기초자산을 구성하고 있는 주식의 단일가

호가접수시간, iii) 시가결정 후 5분간, iv) 매매거래 중단 또는 정지에 따른 재개 후 5분간 등,

v) 기초자산을 구성하고 있는 주식의 가격이 상한가 또는 하한가인 경우에는 유동성공급자

에 의한 호가가 금지되거나 면제되므로 자율적인 시장참여자에 의하여 가격이 형성되게 됩

니다. 이러한 경우 본 증권의 유동성이 확보되지 못하여 경우에 따라 거래가 이루어지지 않

을 수 있음을 유의하시길 바랍니다.

 

호가스프레드비율은 유동성공급자 및 자율적인 시장참여자의 "(최우선매도호가 - 최우선매

수호가)/최우선매수호가×100(%)"를 의미하며, 당사는 사전에 신고한 호가 스프레드비율(매

수호가가격에 대한 호가스프레드의 비율)에 근거하여 매매에 응하게 되므로, 매매가격이 투

자자가 매매하고자 하는 가격과 크게 차이가 날 수 있으며, 기초자산의 시장상황에 따라 매

매 가능한 물량도 매우 제한적이거나 일시적으로 당해 증권의 유동성을 확보하지 못하여 거
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래가 이루어지지 않을 수도 있습니다.

 

당사는 시장교란 사유가 발생 시 유동성공급의무에 대한 자율면제를 받습니다.

 

당해 증권은 전량 매출된 종목의 매도호가 제한 및 발행회사의 신용상태, LP 유동성 공급 제

한, 기초지수 구성종목 가격의 급변 및 기타 상품 고유의 특성 등으로 인하여 그 가격이 일시

적 또는 상당기간 할인/할증되어 투자자의 손익 및 환금성에 영향을 미칠 수 있습니다. 또한,

유동성공급자의 보유수량과 관련한 정보는 한국거래소를 통하여 수집/발표되는데, 대량매매

및 시간외 거래가 있을 경우, 고시되는 내용과 다소간 차이가 있을 수 있습니다.

 

 나. 전산시스템

 

유동성공급자는 유가증권시장상장규정 제149조의 3(상장지수증권의 신규상장)에 따라 당해

증권에 대해 직접 유동성을 공급할 것입니다. 이를 위해, 유동성공급자는 자체 보유 상장지수

증권 관리 시스템에서 매수/매도 주문을 내어 원활한 시장 환경을 유지시킬 것입니다. 당사

는 당사 상품매매 시스템을 응용하여 당해 증권에 대한 원활한 유동성 공급 주문 시스템 개

발을 시작하였으며 지속적으로 관리, 업그레이드시키고 있습니다. 관련 규정에 따라 공식적

으로 유동성공급자를 변경하지 않는 한 당사는 유동성공급자로서의 의무를 일부라도 외국

증권사를 비롯, 타사에 위임하지 않을 것입니다. 당사는 유동성 공급자로서의 의무를 충실히

수행하기 위해, 상장지수증권의 유동성 공급을 관리할 3명의 트레이더를 임명하였으며, 동

트레이더들이 자동 시스템의 관리 등 시장 조성 임무를 수행할 것입니다.

 

 다. 공시 관련

 

투자자들은 유동성공급자의 유동성공급내역을 한국거래소 공시(http://kind.krx.co.kr)를 통

해 알 수 있으며, 거래소 또는 감독기관의 요구시 유동성공급내역을 공시할 계획입니다. 다만

, 유동성공급자는 부득이한 경우 한국거래소의 유가증권상장규정에 따라 합법적인 방법으로

유동성공급자를 변경할 수 있으며, 이 경우 이러한 변경 내용을 공시할 것입니다.

 
 라. 기타

 

유동성공급자는 본 증권의 유일한 유동성공급자로 다음의 사항을 준수합니다.

① 유동성공급자 관련

본 상장지수증권의 발행인은 본 상장지수증권의 발행과 관련하여 증권신고서에 기재된 유동

성공급자(LP)의 역할을 수행할 예정이며 유동성공급자 이외의 제3자로 하여금 실질적인 유

동성공급자(LP)의 역할을 수행하게 할 계획이 없습니다.

② 유동성공급자로부터 상장지수증권 취득과 관련

유동성공급자는 당해 상장지수증권이 상장 되기전까지 이를 분매할 계획이 없습니다. 상장

후에는 유통시장을 통하여 분매할 예정입니다. 
 
5. 인수 등에 관한 사항 
 
(1) 인수인에 관한 사항
  
해당사항 없음.
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(2) 기타 발행과 관련한 대리인등에 관한 사항
 
 가. 계산기관

 본 증권의 가치산출을 담당하는 기관(이하 "계산기관")은 발행인과 일반사무관리  계약을 맺

은 한국예탁결제원입니다.  
 
 계산기관 명칭 : 한국예탁결제원

 계산기관 주소 : 서울시 영등포구 여의나루로4길 23

 

나. 지급금액  및 상환금액 지급대행기관

지급대행기관 명칭 : KEB하나은행 하나금융투자센터지점

지급대행기관 주소 : 서울시 영등포구 의사당대로 82

 

(KEB하나은행은 발행인의 지시에 따라 상환금액의 지급업무를 대행하는 것일 뿐 상환금액

의 지급을 보증하거나 보장하는 것은 아닙니다.)

 

다. 유동성공급자

발행회사는 본 증권의 원활한 유동성 공급을 위하여 직접 유동성 공급을 이행할 예정이기 때

문에 자사를 본 증권의 유동성공급자로서 지정하였으며, 본 신고서에 기재된 유동성공급자

(LP)외의 제3자로 하여금 실질적으로 유동성공급자(LP)역할을 수행하도록 할 계획이 없습

니다. 또한 본 증권은 유동성공급자(LP)로 지정된 기관에 일괄하여 배정되는 형태로 발행되

고, 유동성공급자(LP)는 본 증권이 상장되기 전까지 특정 제3자에게 매각 또는 분매할 계획

이 없습니다.

 

 유동성공급자 명칭 : 발행회사(대우증권주식회사)

 유동성공급자 주소 : 서울특별시 영등포구 국제금융로 56  
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Ⅱ. 증권의 주요 권리내용 
 
1. 예상손익구조
 
(1) 손익구조 
 본 증권은 만기 시 또는 중도상환 시 지표가치(IV) 기준으로 투자자에게 수익을 지급하는 상

품입니다. 지표가치(IV)는 기초지수 수익률에서 보수 등 제비용을 차감한 금액으로 기초지수

수익률과 실제 수익률은 제비용, 세금 등으로 인해 차이가 발생합니다. 제비용의 지표가치 반

영은 실제 지급일에 관계없이 지표가치에서 일할로 차감합니다.

 

 그러나, 본 증권의 지표가치가 산식에 따라 계산됨에도 불구하고, 발행 이후 만기 이전까지

시장에서 거래되는 실제 거래가격은 본 증권의 본질적인 가치뿐만 아니라 시장상황, 시장 수

급 및 세제 등의 기타 요인 등을 반영하여 결정될 것입니다.

 

[지표가치]  

 
(2) 제비용
 

구분 내용 연간 비율(%)

지표가치 반영 비

용

발행회사(운용)보수 헤지비용 및 운용보수 0.85

기초지수 이용 비용 지수 사용계약에 따른 비용 0.06
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(3) 투자성과 예시(만기상환 시) 
 

[가정] 2011년 03월 31일기준가로 5년간 투자한 경우를 예시로 사용 

본 증권의 기초자산의 가격변동에 따른 투자성과 예시는 아래와 같습니다. 단, 이에 대한 결과치는 가

상 수치를 이용한 단순참고 자료이며 본 증권 투자에 대한 수익성을 보장하는 것은 아님을 유의하시

길 바랍니다. 또한, 만기 이전에 거래되는 시장가격은 본 증권의 본질적인 가치뿐만 아니라 시장상황,

시장수급 및 세제 등의 기타 요인 등을 반영하여 결정됩니다.

 

[연도별 세전 이론적 투자성과 예시] 

 

 
[손실사례 가정 (1억원 투자시)]

: 최초 기준 지표가치가 20,000일때 

일반사무 비용 예탁원 사무관리 비용 0.03

기타 비용 각종 수수료 및 상장비용 0.04

소계 0.98

기초지수 반영 비

용
해당없음 해당없음 0

소계 0

합계 0.98

제비용(%) 일수 투자원금 기초지수 가격승수

0.98% 365 100만원 422.11 1

A B C D E F

연도 기초지수
기초지수 수익률(%)

(B/직전 B)
연간 제비용(원) 누적 제비용(원)

기말

지표가치(원)

0 100.0000 - 0.00원 0.00원 100만원

1년차 88.1998 -11.8002% 7,916.63원 7,916.63원 87.4081만원

2년차 70.5717 -19.9866% 6,559.01원 14,475.64원 69.2823만원

3년차 74.6014 5.7102% 6,851.92원 21,327.56원 72.5533만원

4년차 14.9345 -79.9809% 4,934.04원 26,261.60원 14.0311만원

만기 4.1553 -72.1764% 1,001.41원 27,263.01원 3.8038만원

기초지수 수익률
누적 -95.8447%

연율화 -47.0677%

지표가치 수익률
누적 -96.1962%

연율화 -66.3690%

구분 내용 손실률
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(4) 최대손실액 및 최대이익액
 
가. 최대손실액 : 만기평가가격이 기준가격 대비 하락하여 운용보수에도 미치지 않는 경우에

발생합니다. 만기일 현재 본 증권의 보유자가 지급일에 지급받는 금액이 0일 때 본 증권에 대

한 매수금액 전체에 해당하는 최대손실액이 발생합니다.

 
나. 최대이익액 : 기초자산의 만기평가가격은 이론적으로 제한없이 상승할 수 있으므로 본

증권에 대한 최대이익액은 제한되어 있지 않습니다. 본 증권의 권리내용에 따르면, 행사가격

대비 만기평가가격이 상승한 만큼에서 고정된 운용보수를 차감한 후 수익을 지급합니다. 따

라서 이론적인 최대이익액의 한도는 없습니다.

 
2. 권리의 내용
 
(1) 당해 증권에 부여된 권리의 내용 및 절차
 
 당해 증권은 기초지수의 가격에 연동되어 확정된 수익을 지급하는 상품구조이므로 당해 증

권 보유자는 당해 일괄신고서 추가서류에 정해진 기준에 따른 만기지급액을 지급받을 수 있

으며, 당해 증권 보유자의 만기지급액에 대한 청구절차는 별도의 의사표시나 통지없이도 만

기지급액은 지급일 당일 당해 증권 보유자의 계좌에 현금으로 자동입금됩니다.

 

(2) 만기시 지급액 결제방법 및 절차
 
 가. 당해 증권의 만기시 지급액에 대한 결제방법은 현금결제로 합니다.

 

 나. 발행인은 만기 가격 결정일 당일 장 종료 후 산출된 최종 지표가치에 의하여 당해 증권

의 총 만기지급액을 산출하고, 지급대행기관과 지급대행계약을 체결하여 당해 증권의 지급

사무를 의뢰합니다. 또한 발행인은 당해 증권의 발행과 관련하여 별도의 수탁대리인을 두고

있지 않습니다.

 

만기지급액 = 만기상환가격 결정일 지표가치 x 보유증권 수 (세전 기준)

 

 다. 만기지급액은 지급일 당일 당해 증권 투자자의 계좌에 현금으로 자동입금됨으로써 지급

이 완료됩니다.

 

 라. 지급일에 상환금액을 지급하지 못하였을 경우에 발행사는 지급할 금액에 대하여지급일

익일로부터 실제 지급일까지 기간 동안  '대우증권 홈페이지(www.kdbdw.com) > 뱅킹관리

사례1
상환가격 결정일에 지표가치가 10,000일 때

-> 1억 + [ 1억 × (-50%) ] = 5,000만원 상환
- 50.0%

사례2
상환가격 결정일에 지표가치가 6,000일 때

-> 1억 + [ 1억 × (-70%) ] = 3,000만원 상환
- 70.0%

사례3
상환가격 결정일에 지표가치가 4,000일 때

-> 1억 + [ 1억 × (-80%) ] = 2,000만원 상환
- 80.0%

사례4
상환가격 결정일에 지표가치가 0일 때

-> 1억 + [ 1억 × (-100%) ] = 0원 상환
-100.0%
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/대출/청약 > 대출 > BESTez Loan 안내' 에 게시되어 있는 예탁증권담보융자 연체이자율에

적용하는 최고 연체이자율을 연이율로 하여 산출된 연체이자를 투자자에게 지급하게 됩니다

. 단, 본 증권신고서에 따라 증권의 권리내용이 변경되어 지급일 등이 연기되었을 경우에는

그러하지 아니합니다.

 

(3) 중도상환 청구권에 대한 사항 

 

 가. 당해 증권의 보유자는 10만주의 정배수 단위로 중도상환을 청구할 수 있으며, 그 미만에

대해서는 중도상환청구권이 없습니다. 그러나 본 증권은 한국거래소에 2016년 04월 중에 상

장될 예정이며 거래소 시장을 통한 본 증권의 현금화가 가능합니다.

 

 나. 당해 증권은 일반적으로 만기상환을 가정하나, 투자자가 원할 경우 중도상환을 신청하실

수 있습니다. 단, 대우증권은 중도상환가격평가일에 시장이 열리지 않거나 시장교란사유 발

생 등으로 기초자산의 가격 평가가 곤란한 경우 익 거래소영업일에 중도상환가격이 결정됩

니다. 이 경우 발생하는 손실은 모두 투자자에게 귀속됩니다.

 

다. 중도상환 세부내용 

중

도

상

환

신청방법
투자자께서 당 상장지수증권을 거래하시는 위탁증권사를 통하여 신청하며, 자

세한 신청방법은 각 증권사별 중도상환 절차에 의거하여 진행

신청

가능일
발행일 익영업일부터 최종거래일 이전 6영업일까지 모든 영업일

신청

불가능일
최종거래일 이전 5영업일 ~ 최종거래일

신청단위 최소 수량(100,000주) 이상 정배수 단위 / 20억원 (발행가액 기준)

신청철회
원칙적으로 매영업일 오후 2시반 이전에 철회 가능하나, 회원사별 마감시한을

별도로 확인하여야 함

가격

결정일

중도상환신청일의 익거래소영업일

(해당 기초자산이 거래되는 시장이 휴장일 경우 다음 영업일로 이연)

지급일 중도상환신청일 이후 4거래소 영업일

가격

결정방법
중도상환결정일의 지표가치 x (1-수수료율)

수수료
중도상환가격 결정일에 산출되어 중도상환가격 결정일 후 상장거래소 영업일

에 고시되는 지표가치 x [2.0%]

투자자

유의사항

중도상환 신청의 한국예탁결제원 마감시한은 2시이며, 중도상환 업무처리를

위하여 각 회원 증권사별로 별도의 마감시한을 설정할 수 있습니다. 마감시한

을 경과하여 중도상환을 청구하시는 경우 그 상환청구는 익영업일에 청구한

것으로 간주됩니다. 해당 상장지수증권은 매영업일 중도상환을 실시하며, 한

국예탁결제원을 통하여 취합/통보된 수량 중 발행사가 승인한 수량에 대해서

만 중도상환을 실시합니다.

중도상환 신청의 철회 역시 한국예탁결제원의 마감시한은 2시이며, 각 회원

증권사별 마감시한은 다를 수 있습니다. 만약, 이 시한을 넘겨 철회신청이 이

뤄질 경우, 동 철회신청은 효력이 없습니다.
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라. 일자별 업무처리(영업일 기준임)  

 

(4) 분배금 결정방법과 절차
 

본 ETN상품의 경우 배당수익 등을 재투자하는 상품으로 별도의 분배금 지급이 없으니 투자

에 유의하시기 바랍니다.

 

(5) 특수한 상황 하에서의 처리방법 

 

중도상환 신청시부터 해당 증권은 처분제한 조치를 받게되며, 신청 철회시까

지 유지됩니다.

투자자의 중도상환 요청이 있는 경우 중도상환 요청일에 그 효력이 발생하며,

이에 따라 발행인은 중도상환금액 지급의무 외에 추가적인 상환의무를 부담하

지 않습니다. 만일 천재지변, 거래제한 등 불가피한 사유가 발생한 경우에는

발행인의 합리적인 판단으로 중도상환 가격평가일을 연기할 수 있으며 이에

따라 중도상환금액 지급일 또한 연기될 수 있습니다.

중도상환

단위의

예외

지수 변경 등 지수가 상장지수증권의 기초자산으로 사용될 수 없는 중대한 변

화가 발생하여 상장폐지가 결정된 경우, 중도상환단위에 관계없이 중도상환

신청이 가능합니다

발행회사의 신용도 하락, 영업용순자본 비율 조건 미 충족 등의 사유로 상장폐

지가 결정된 경우, 중도상환단위에 관계없이 중도상환 신청이 가능합니다.

발행사의 영업중단, 천재지변 등으로 장내 매도가 사실상 불가능한 경우, 중도

상환단위에 관계없이 중도상환신청이 가능합니다.

구분 신청일
중도상환가격

결정일
중도상환금액 지급일 변경상장일

기간 T일 T+1 T+4 T+5

투자자

회원사에 상환신

청

(처분제한조치)

현금수령

회원사
중도상환내역 확

인 및 예탁원 통보
투자자 계좌에 현금입금

발행사
중도상환내역 확

인 및 승인

평가 및 연기

(시장교란 시 안내)

상환대금 예탁원 송금

변경상장 신청

(17시까지)

예탁결제

원

신청내역 취합 및

통보
결제자금 확정

상환대금 회원사 지급

ETN증권 소각

거래소에 상환내역 통보

거래소 변경상장 조치 변경상장
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기준가격 결정일, 만기상환금액 결정일 등 기초자산 가격의 확정이 필요한 날에 기초자산과

관련하여 시장붕괴 및 시장교란사유 등이 발생한 경우 발행인은 본 신고서 “제 1부 모집 또

는 매출에 관한 사항 - II. 증권의 주요 권리내용 - (6) 권리내용의 변경 및 결제 불이행에 관

한 사항- 2) 권리내용의 변경"에 따라 기초자산에 대한 가격결정일, 기초자산가격, 기타 지

급일 등 본 증권의 조건을 변경 및 결정할 수 있습니다. 거래소, 관련 거래소 또는 장외시장에

서 해당 기초자산 발행인의 부도발생 등의 사유로 인하여 해당 기초자산의 매수호가가 존재

하지 않는 경우에는 기초자산 가격을 영(0)으로 결정할 수 있으며, 이 경우에 투자자는 상품

의 유형에 따라 투자원금 전체의 손실이 가능함을 유의하셔야 합니다. 기타 자세한 사항 및

특수한 상황 하에서의 처리방법에 대하여  "제 1부 모집 또는 매출에 관한 사항 - II. 증권의

주요 권리내용 - (6) 권리내용의 변경 및 결제 불이행에 관한 사항" 을 참고하시기 바랍니다.

 

3. 상장지수증권의 시장구조 및 시장참여자의 역할
 

(1) 상장지수증권의 시장구조 

 
(2) 상장지수증권 시장참여자의 역할 

 

시장참여자 내 용

발행사

투자수요에 맞는 상장지수증권을 기획, 발행 및 마케팅 활동을 수행하며,

자산 운용(헤지)을 통해 만기 또는 중도 상환시 지수수익률을 투자자에 지

급합니다. 또한 해당 상장지수증권에 대한 중요한 사항이 발생할 경우 신

고 및 공시함으로써 투자자에게 고지하는 업무 등 일체를 담당합니다.
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4. 기타 발행과 관련한 대리인등에 관한 사항
 
가. 발행인은 KEB하나은행 하나금융투자센터지점과 상환금지급대행계약을 체결하여

KEB하나은행이 발행인의 상환금지급을 대행합니다.

 
나. 발행인은 본 증권의 발행과 관련하여 별도의 수탁회사를 두고있지 않습니다.

 
다. 당해 증권의 유동성공급자  

   유동성공급자 명칭 : 발행사(대우증권주식회사)  

   유동성공급자 주소 : 서울특별시 영등포구 국제금융로 56

 
5. 증권의 발행 및 교부에 관한 사항 
 
당해 증권은 한국예탁결제원 명의로 1매의 실물증권을 발행하고 이를 한국예탁결제원에 일

괄예탁합니다. 증권의 실물은 본 증권의 보유자에게 교부되지 아니하며, 본 증권의 보유자는

한국예탁결제원에의 예탁과 예탁자 계좌부 또는 고객계좌부에의 기재를 통하여 간접적으로

본 증권을 보유하게 됩니다.

 

6. 권리내용의 변경 및 결제 불이행에 관한 사항
 
1) 조기상환 사유 및 조기상환 방법

 

유동성공급자

발행된 상장지수증권을 최초로 투자자에 매도(매출)하는 한편, 상장 이후

지속적으로 매도, 매수 양방향 주문을 일정 수량 이상 제출함으로써 유동

성을 공급합니다. 이로 인해 투자자는 장내에서 원활하게 해당 상장지수

증권을 매수 혹은 매도할 수 있습니다. 또한 유동성공급호가를 통해 상장

지수증권의 시장가격이 지표가치에서 크게 벗어나는 것을 방지하며 투자

자가 합리적인 가격으로 거래할 수 있도록 합니다.

일반사무관리회사

매일 장 종료 후 상장지수증권의 지표가치를 계산하여 거래소 및 코스콤

을 통해 공시하며, 매일 과표기준가격을 계산하는 등 상장지수증권의 사

무처리를 발행사로부터 위탁받아 수행하는 곳으로 한국예탁결제원에서

담당하고 있습니다.

실시간지표가치 산출기

관

상장지수증권 가격의 기초가 되는 기초지수가 실시간으로 변화함에 따라

상장지수증권의 지표가치 또한 장중 실시간으로 변동하게 됩니다. 실시간

지표가치 산출기관은 예탁원으로부터 받은 전일 지표가치와 지수산출기

관으로부터 받은 지수구성 종목 및 비중 등을 실시간 지수구성 종목의 가

격 변화와 조합하여 실시간으로 변동하는 지표가치를 투자자에게 제공하

는 역할을 하며, 이데일리에서 담당하고 있습니다.

지수산출기관

상장지수증권의 수익률을 결정하는 기초지수를 산출하는 기관으로, 지속

적으로 실행 가능한 전략을 합리적으로 설계하고, 객관적인 자료와 기준

을 마련하여 지수를 산출하여야 하며, 투자자가 어려움 없이 기초지수에

대한 정보를 확인할 수 있도록 제공하여야 합니다. 또한 상장지수증권의

상장기간 동안 안정적으로 지수를 산출 및 관리할 수 있는 전문성과 독립

성을 갖춘 기관이어야 합니다.
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가. 조기상환 사유

당해 증권의 발행일로부터 최종 만기상환금액 결정일 이전까지의 기간 중에 다음의 각 호의

사유가 발생한 경우 발행인이 판단하여 발행사는 최종거래일 이전이라도 본 증권 보유자에

대하여 해당 사유의 발생, 본 증권의 조기상환 및 조기상환 기준일을 명시하여 통지하고 본

조의 '나.조기상환 방법'에 따라 만기 이전에 본 증권 투자자에게 본 증권을 상환(지급)할 수

있습니다. 이 때 조기상환 기준일은 발행사가 조기상환 사실을 통지하는 시점 이후의 특정

거래소영업일로서 발행사가 조기상환 기준일로 지정한 날을 의미합니다.

 
① 당해 증권이 상장폐지되는 경우(I. 모집 또는 매출에 관한 일반사항 - 4. 모집 또는 매출절

차 등에 관한 사항 - (6) 증권의 상장 및 매매에 관한 사항 - 2) 증권의 매매에 관한 사항 -

나. 상장폐지의 경우)에 서술된 상장폐지기준 참고. 유가증권시장상장규정 제149조의7 제

2호, 제4호, 제7호 규정에 의한 상장폐지기준에 해당하여 당해 증권이 상장폐지되는 경우 제

외한다.

 
② 당해 증권의 발행 이후 관련 법령의 제정,개정,관련 법령의 해석의 변경 등으로 인하여 당

해 증권과 관련된 거래가 위법하게 된 경우

 
③ 당해 증권의 발행 이후 관련 법령의 제정,개정,관련 법령의 해석의 변경 등으로 인하여 본

증권과 관련하여 발행인이 추가적인 조세 기타 공과금 납부 의무가 발생하는경우

 
④ 천재지변,전시,사변 기타 이에 준하는 사유로 인하여 당해 증권을 유지하는 것이 곤란한

경우

 
⑤  그 외 본 증권에서 조기상환사유로 명시된 경우 
   
나. 조기상환 방법

 
① 당해 증권의 조기상환 사유가 발생하여 발행인이 지급일 이전에 당해 증권을 상환(지급

)하는 경우 발행인은 지정된 조기상환 기준일로부터 10영업일 이내에 당해 증권의 보유자에

게 조기상환금액을 지급하게 됩니다

 
② 당해 증권의 조기상환 사유가 발생하여 발행인이 만기일 이전에 당해 증권을 상환(지급

)하여야 하는 경우 조기상환금액은 다음과 같이 결정합니다. 계산대리인이 기초자산의 가격,

시장상황 기타 가격결정요인 등을 고려하여 선량한 관리자의 주의로써 일반적인 거래관행에

따라 합리적으로 계산하여 조기상환금액을 결정합니다. 이 경우 조기상환에 의한 지급액은

당해 증권의 발행조건에 기재된 만기시 지급수준과 차이가 발생할 수 있으며, 당해 증권의

기초자산이 거래정지 등의 사유에 의하여 당해증권 기초자산 가격을 산정하기 어려운 경우

에는 상환(지급)금액이 현저하게 하락하거나 경우에 따라 투자금액전액에 대한 손실을 초래

할 수 있으니 이에 유의하시길 바랍니다.

 

2) 권리내용의 변경

 

당해 증권은 발행일로부터 만기일 이전까지의 기간 중에 아래의 각 호에 따라 권리의 내용이

조정될 수 있으며, 본 증권의 지급조건, 지급절차 및 기타 권리내용의 변동 등에 관한 통보를

하여야 할 경우, 발행인은 지체없이 한국거래소 홈페이지(www.krx.co.kr), 발행인의 홈페이

지(www.kdbdw.com) 및 HTS(Home Trading System)인 Qway에 그 내용을 기재함으로써
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보유자의 개별 통지에 대신합니다. 이러한 권리내용의 변경은 최종적이고 당해 증권소지자

모두에게 구속력이 있습니다.

 
가. 유가증권시장상장규정 제149조의7 제2호, 제4호, 제7호 규정에 의한 상장폐지기준에 해

당하여 당해 증권이 상장폐지되는 경우

 
당해 증권의 최종거래일을 상장폐지일의 직전 매매거래일로 변경하고 만기상환금액 결정일

을 순차적으로 앞당깁니다. 이 경우 만기일은 변경되는 최종거래일부터 기산하여 3일째의 날

(일수 계산시 휴장일은 산입되지 아니함)로, 지급일은 변경되는 최종거래일부터 기산하여

6일째의 날(일수 계산시 휴장일은 산입되지 아니함)로 각각 변경됩니다. 또한 계산대리인은

선량한 관리자의 주의로써 일반적인 거래관행에 따라 만기상환금액의 계산을 조정할 수 있

습니다.

 

나. 위 가 외의 경우에 만기상환금액 결정일이 거래소의 휴장일 또는 매매거래 정지일에 해

당하는 경우, 다음의 방법에 따라 만기상환금액 결정일이 변경됩니다. 이 경우 최종거래일은

변경되는 만기상환금액 결정일로, 만기일(행사기간 종료일)은 변경되는 최종거래일부터 기

산하여 3일째의 날(일수 계산시 휴장일은 산입되지 아니함)로, 만기상환금액 지급일은 변경

되는 최종거래일부터 기산하여 5일째의 날(일수 계산시 휴장일은 산입되지 아니함)로 각각

변경됩니다.

 
- 만기상환금액 결정일이 그 초일부터 소급하여 15일 이전에 휴장일 또는 거래정지일로 확

정되는 종목의 경우: 휴장일 또는 거래정지일에 해당하는 만기상환금액 결정일을 그 이전의

매매거래일로 순차적으로 앞당김

 
- 만기상환금액 결정일이 그 초일부터 소급하여 15일 후에 휴장일 또는 거래정지일로 확정

되는 종목의 경우: 휴장일 또는 거래정지일에 해당하는 만기상환금액 결정일을 그 이후의 매

매거래일로 순연함.

 

다. 상기에서 기재한 사항 혹은 이외의 사항에 대하여 한국거래소의 규정이 존재하는 경우

해당 규정이 우선하며, 상기 가~나 에서 정하지 않은 기타사항으로 인하여 본 증권의 가치를

유지하기 위하여 본 증권의 권리내용 변경이 불가피 한 것으로 발행인이 정상적인 시장관행

을 기준으로 판단하는 경우, 발행인은 당해 증권의 권리내용의 변경을 결정할 수 있습니다.

단, 이러한 권리내용의 변경은 당해 증권의 보유자의 이익을 침해하지 않는 범위내에서 결정

하게 됩니다.

 

라. 시장붕괴 및 시장교란사유 등이 발생한 경우

 

만기상환금액 결정일 등 기초지수의 확정이 필요한 날에 어떤 기초지수 구성종목과 관련하

여 다음 각 호의 사유가 발생한 경우, 계산대리인은 상관례에 따라 해당 사유가 발생한 기초

지수 구성종목에 대한 만기상환금액 결정일, 기초지수, 기초지수 결정시점, 기타 지급일 등

당해 증권의 조건을 변경할 수 있습니다.

 
- 기초지수 구성종목의 산정, 공표 또는 통신상의 오류가 발생한 경우

 
- 거래소 또는 관련거래소가 정규개장시간 동안 개장하지 못한 경우
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- 시장교란사유 중 거래장애 또는 거래소장애가 발생한 경우

 
- 시장교란사유 중 조기폐장이 발생한 경우

 
- 계산대리인이 당해 증권의 조건을 변경 및 결정하는 것이 요청되는 상관례상 합리적인 사

유가 발생한 경우

 

한국거래소 또는 그 승계기관의 기초지수의 산정, 발표 또는 통신상의 오류 등으로 인하여

해당 지급금액의 산정에 오류가 발생한 경우 추후 정정발표 등으로 계산대리인이 정확한 기

초지수를 확인할 수 있는 경우, 계산대리인은 투자자에게 이와 같이 확인된 기초지수를 기준

으로 산출한 지급금액과 기 산정된 지급금액과의 차액을 정산합니다. 이 경우 발행인은 위

차액에 대한 정산의무 이외에는 당해 증권 소지자에 대하여 손해배상책임 등 별도의 책임을

부담하지 아니합니다. 다만, 그러한 사유가 발생하고 발행인 또는 발행인의 헤지거래 상대방

이 거래소, 관련거래소 또는 장외시장에서 당해 증권과 관련하여 보유하고 있던 헤지포지션

을 청산할 수 있는 가격이 존재하지 않는 경우(거래소, 관련거래소 또는 장외시장에서 해당

기초자산 발행인의 부도발생 등의 사유로 인하여 해당 기초자산의 매수호가가 존재하지 않

는 경우 등)에는 해당 기초지수 구성종목의 가격을 영(0)으로 결정할 수 있으며, 이 경우에

투자자는 상품의 유형에 따라 투자원금의 일부 또는 전체의 손실이 가능함을 유의하셔야 합

니다.

 

마. 금융시장의 심각한 거래중지사태가 발생한 경우

 
당해 증권은 발행일로부터 만기상환금액 결정일 이전까지의 특정 기간중에 금융시장의 심각

한 거래중지사태(천재지변, 전쟁, 내란, 폭동, 노동쟁의, 정전, 통신장애, 법령, 정부관계당국

의 명령 기타 통제가 불가능한 사항 등)가 발생하여 발행인이 당해 증권과 관련한 위험회피

거래(비거주자와의 모든 거래를 포함)를 수행함에 있어 심각한 제한이 따른다고 발행인이 판

단하는 경우, 당해 증권의 조기상환 사유에 해당되며 본 조의 "1) 조기상환 사유 및 조기상환

방법 - 나. 조기상환 방법"에 의하여 산출된 금액(조기상환금액)을 당해 증권 투자자에게 만

기전에 상환(지급)하게 됩니다.

 

바. 당해 증권의 조건으로 정하지 아니하였으나 투자자의 이익을 침해하지 않는 범위에서 본

증권의 권리내용을 변경하는 것이 불가피하다고 발행인이 합리적으로 판단하는 경우에는 당

사는 선량한 관리자의 주의의무를 다하여 상관례에 따라 본 증권의 권리내용을 변경할 수 있

으니 유의하시기 바랍니다.

 

사. 당해 증권의 보유자는 " (6) 권리내용의 변경 및 결제불이행에 관한 사항" 에 따라 발행인

이 행한 조정 및 계산에 구속됩니다. 다만, 발행인의 조정 및 계산에 있어 고의 또는 중대한

과실이 있는 경우는 그러지 아니합니다.

 
3) 변경된 권리내용의 통지

 
가. 당해 증권의 조건, 상환 및 기타 권리내용의 변동이 있는 경우 발행인은 지체없이 그 내용

을 한국예탁결제원에 통보하기로 합니다.

 
나. 당해 증권의 보유자에 대하여 본 증권의 조건, 상환 및 기타 권리내용의 변동 등에 관한

통보를 하여야 할 경우 발행인은 지체없이 한국거래소의 홈페이지(www.krx.co.kr), 발행인
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의 홈페이지(www.kdbdw.com) 및 HTS(Home Trading System)인 Qway에 그 내용을 게

재하기로 합니다.

 
4) 발행인의 부도, 파산 등의 사유에 따른 당해 증권의 법적 지위와 채권확정 기준 등

 
당해 증권의 발행인이 파산절차, 회생절차, 기업개선절차, 기업구조조정촉진법 제12조 소정

의 관리절차, 외국에서의 도산절차가 진행되거나 유동성 위기 등으로 인하여 당해 증권의 만

기지급 의무를 이행하지 못하였을 경우, 당해 증권의 법적지위는 다른 무담보 무보증 채무와

동등한 지위를 가집니다.

 

5) 발행인의 결제불이행에 대한 투자자의 권리구제절차

 

다음에 정의된 채무불이행사유가 발생한 경우, 발행인은 기한의 이익을 상실하며 당해 증권

보유자는 민사소송을 통하거나 파산법, 회생절차에 따라 그 권리를 구제 받을 수 있습니다.

 

당해 증권의 채무불이행사유는 다음과 같이 정의됩니다.

 

가. 발행인의 신청에 의하지 아니하고 i) 발행인에 대하여 파산, 회생절차 기타 이와 유사한

다른 법률상 파산, 회생절차, 채무조정 등의 절차가 개시되거나, ii) 위와 같은 법률에 의하여

보전처분이 내려지거나, iii) 발행인에 대하여 파산관재인, 관재인, 청산인, 수탁자 기타 발행

인이나 그 재산의 중요부분에 대하여 위와 유사한 직위를 가지는 자가 임명되거나, iv) 발행

인에 대하여 해산 또는 청산명령이 내려진 경우로서, 위와 같은 절차의 개시나 임명 또는 명

령이 있은 날로부터 60일 동안 그 사유가 해소 또는 취소되지 아니하고 지속되는 경우 
 

나. i) 발행인의 신청에 의하여 발행인에 대하여 파산, 회생절차 기타 이와 유사한 다른 법률

상 파산, 회생절차, 채무조정 등의 절차가 개시 되거나, ii) 발행인에 대하여 발행인의 신청에

의하지 아니하고 이루어진 파산, 회생절차 기타 이와 유사한 다른 법률상 파산, 회생절차, 채

무조정 등의 절차의 개시에 대하여 발행인이 동의하거나, iii) 발행인이 위와 같은 법률에 따

라 채무조정 또는 보전처분을 신청 또는 동의하거나 이러한 신청에 대한 답변서를 제출하거

나, iv) 파산관재인, 관재인, 청산인, 수탁자 기타 발행인이나 그 재산의 중요부분에 대하여

위와 유사한 직위를 가지는 자의 임명에 대하여 동의하거나, v) 발행인이 일반 채권자들의 이

익을 위하여 재산을 양도한 경우, vi) 발행인이 서면에 의하여 그 일반채무를 변제기에 이행

하지 못함을 선언하거나, vii) 발행인이 위와 같은 행위를 추진하기 위하여 회사 내부절차를

밟는 경우

 

6) 당해 증권의 상장폐지시 권리행사에 관한 사항

 
가. "한국거래소 유가증권상장규정 제149조의7제1호, 제6호"에 해당하여 상장폐지되는 경

우(발행인에 관하여)는 "II. 증권의 주요 권리내용 - (6) 권리내용의 변경 및 결제 불이행에

관한 사항- 1) 조기상환 사유 및 조기상환 방법" 에 따라 발행인이 결정한 조정 및 계산에 구

속됩니다. 단, 관련 법령에 따라 조기상환이 제한될 수 있습니다.

 
나. "한국거래소 유가증권상장규정 제149조의7 제2호, 제4호, 제7호"에 해당하여 상장폐지

되는 경우는 "II 증권의 주요 권리내용 - (6) 권리내용의 변경 및 결제 불이행에 관한 사항-

2) 권리내용의 변경 -  가. 유가증권시장상장규정 제149조의7 제2호, 제4호, 제7호에 의한

상장폐지기준에 해당하여 당해 증권이 상장폐지되는 경우"에 따르며 발행인이 결정한 조정
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및 계산에 구속됩니다.

 

7) 준거법과 재판관할

 

가. 본 증권의 권리내용에 대한 다툼이 있는 경우 법령의 범위내에서 당해 증권의 발행시 교

부된 투자설명서에 따라 분쟁을 해결합니다. 다만, 본 증권의 투자설명서에 기재되지 않은 사

항에 대해서는 대한민국 법률에 따르며 관련 법률에 명시되지 않은 사항에 대해서는 상관례

에 따라 해결합니다.

 

나. 본 증권으로부터 또는 이와 관련하여 발생하는 모든 소송 또는 절차에 대해서는 대한민

국 법원을 관할 법원으로 합니다.
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Ⅲ. 투자위험요소 
 

 
1. 가격변동 위험
 

정부가 일괄신고추가서류의 기재사항이 진실 또는 정확하다는 것을 인정하거나 그
증권의 가치를 보증 또는 승인하지 아니함을 유의하시기 바랍니다. 또한 본 파생결합
증권은「예금자보호법」에 따라 예금보험공사가 보호하지 않는 금융투자상품으로
투자원금의 손실이 발생할 수 있으므로 투자에 신중을 기하여 주시기 바랍니다.

구  분 투자위험의 주요내용

가격변동

위험

 - 본 증권은 기초지수의 가격변동에 연동하여 수익구조가 결정되는파생상품적 성

격을 지니고 있으므로, 본 증권의손익구조, 권리내용, 위험요인등에 대한 증권신고

서의 기재내용을 충분히 이해하지 못하고 해당 증권에 투자할 경우 예상치 못한 투

자위험이 발생할 수 있습니다. 특히 본 증권의 경우원금비보장형이므로 기초지수의

가격이 투자자에게 불리한 방향으로 움직이는 경우 원금의 손실이 발생할 수 있으니

유의하시기 바랍니다.

 -본 증권은 만일 기초지수의 가격이 산출되지 않거나 혹은 존속하지 않게 되거나,

본 증권의 존속기간 동안 기초지수의 성격이 매우 이질적으로 변경되어 본 증권 발

행 시의 기초지수와 동일한 것으로 보기 어려워지거나,기초지수 또는 기초지수 구성

종목의 매매가 불가능해지는 등의 경우에는 발행인은 상환금액 산정방식 및 평가일

을 포함한본 증권의 발행조건 및 권리내용을 합리적으로 조정할 수 있으며, 이러한

조정에도 불구하고 본 증권을 유지하는 것이 어렵다고 발행인이 판단하는 경우에는

선관주의에 입각하여 합리적인 방법으로 조기상환을 할 수 있습니다.

(위와 같이 권리내용에 대한 조정이나 조기상환 등의 권리내용의 변동이 발생하는

경우에 대한 설명은 "II. 증권의 주요 권리내용 - (6) 권리내용의 변경 및 결제 불이행

에 관한 사항"에 상세하게 기술되어 있습니다.)

 - 기초지수에 이러한 조정이나 조기상환의 사유가 될 상황이 발생하게 되면 본 증

권의 가격은 급격히 하락할 수 있습니다.

 - 본 증권은 만기 혹은 중도상환평가일에 기초지수가 보합 또는 상승하였다 하더라

도 제반 비용 및 수수료로 인하여 손실을 입으실 수 있습니다.

 - 본 증권의 상환금액은 발행시 결정하는 산정기준에 따릅니다. 발행사는 본 증권

의 상환금액의 산정기준만을 제시할 뿐, 지급액에 대한 어떠한 예측이나 보장을 하

지는 않습니다.
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2. 발행회사 위험
 

괴리율

위험

다음과 같은 경우에 본 증권의 가격이 일시적 또는 상당기간 할인 또는 할증될 수 있

습니다.

 - 추가발행이 제한되거나 재개될 경우

 - 발행회사의 신용상태에 변동사항이 발생할 경우

 - 유동성공급 호가의 스프레드가 확대되거나 유동성 공급이 제한될 경우

 - 가격제한폭에 의해 상승 또는 하락이 제한될 경우

 - 기초지수의 거래시장과 한국거래소와의 시차가 존재할 경우

지표가치

미산출

위험

- 발행회사 이외의 제 3자의 귀책 사유로 인하여 기초지수의 산출 또는 송출에 오류

가 발생하거나 일시적으로 중단되어 실시간 지표가치가 제공되지 않거나 제공이 지

연될 수 있습니다.

이해상충에

따른 위험

- 발행회사는 본 증권에 대해 유동성공급을 수행하는 과정에서 기초지수, 기초지수

구성 자산, 기초지수 또는 기초지수 구성 자산과 관련된 선물, 옵션 등 파생상품의

매매, 비거주자를 포함한 다른 기관과의 장외파생상품거래 등의 헤지거래를 수행할

수 있습니다. 이러한 헤지거래로 인하여 기초지수의 가격이 변동될 수 있으며, 그 결

과 본 증권의 가치에 영향을 미칠 수도 있습니다.

발행인의

정상적인

영업활동이

미치는

영향

- 발행회사는 당해 증권의 발행에도 불구하고 증권업을 영위하는 금융기관으로서

기초지수, 기초지수 구성자산 또는 기초지수 또는 기초지수 구성 자산과 관련된 선

물, 옵션 등의 파생상품의 매매, 장외파생상품거래 등의 헤지거래 등 증권회사의 통

상적인 일체의 거래를 자유롭게 영위할 수 있으며 이로 인해 기초자산의 가격 및 본

증권의 가치에 중대한 영향을 미칠 수 있습니다. 또한 발행사의 특수관계인 등 이해

관계자들 역시 정상적인 영업의 일환으로서 기초지수, 기초지수 구성자산, 기초지수

또는 기초지수 구성자산과 관련된 선물, 옵션 등의 파생상품의 매매거래를 할 수 있

으며 이로 인해 기초자산의 가격 및 본 증권의 가치에 중대한 영향을 미칠 수 있습니

다. 발행사 및 발행사의 이해관계자들의 이러한 거래활동으로 본 증권의 가치에 중

대한 변동을 초래한다고 하여도 당해 발행사와 이해관계자들은 그에 대한 일체의 책

임을 부담하지 않습니다.

구  분 투자위험의 주요내용
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3. 상장관련 위험
 

 

신용위험

 - 본 증권의 발행인이 속한 산업인 금융투자업은 증권시황 등의 움직임에 따라 수

익성이 매우 민감하게 변동되는 손익의 변동성이 매우 높은 산업입니다. 이러한 금

융투자업의 특성상 발행사의 재무, 손익상황 역시 매우 큰 변동성을 지니고 있으며,

동 업계의 경쟁이 점차 심화되고 국내외 경기마저 불투명한 관계로 발행인의 재무,

손익상황이 향후 급격히 악화될 가능성도 배제할 수는 없습니다.

 - 본 증권은 발행인의 신용으로 발행되는 무보증, 무담보 증권이므로 발행인의 재

무, 손익상황이 본 증권의 상환에 중대한 영향을 미칠 수 있습니다. 따라서 발행인이

재무상태의 악화로 지급불능 상황에 처할 경우 투자자는 투자원금 및 투자수익 모두

에 대하여 지급받지 못할 수 있다는 점을 유의하시기 바랍니다.

 - 발행회사인 대우증권의 파산, 지급불능, 지급유예 등 대우증권의 재무상태 및 신

용상태가 악화되는 경우 투자자는 본 증권의 상환금액을 전혀 지급받지 못하게 될

수 있습니다. 특히 자기자본의 50/100으로 ETN 발행한도를 규제하고 있으나, 기 상

장 종목에 대한 추가상장시에는 별도의 발행한도 제한이 없고, ELS 등 장외파생결합

증권 발행금액은 해당 규제에 포함되지 않음을 유의하셔야 합니다.

 - 본 증권과 관련하여 대우증권이 부담하게 되는 채무는 다른 무담보, 무보증 채권

과 동일한 순위를 가집니다.

 - 발행인에 대한 보다 자세한 자료는 발행인이 2016.03.25일자로 제출한 제47기

사업보고서의 기재내용 및 첨부서류를 참조하시기바랍니다.

결제지연

위험

발행회사는 본 증권의 지급일에 금액 지급을 못하게 될 수 있습니다. 발행회사가 본

증권의 지급의무를 지체하는 경우, 이행지체에 따른 지연이자는 상법 제54조에 따른

상사법정이율을 적용하여 계산하게 됩니다. 단, 본 신고서에 따라 증권의 권리내용

이 변경되어 지급일 등이 연기되었을 경우에는그러하지 아니합니다.

보증인위험 본 증권에는 보증인이 없습니다.

구  분 투자위험의 주요내용

상장폐지

위험

본 증권은 한국거래소 유가증권시장 상장규정에 따라 발행조건(최종거래일, 만기일,

만기상환금액 지급일 등)이 변경, 또는 상장 폐지되거나 평가손실이 확정되어 원금

의 손실이 발생할 수 있습니다.

가격제한폭

위험

한국거래소의 가격제한폭 제도로 인하여 기초지수가 가격제한폭을 초과하여 변동하

더라도 본 증권의 가격은 상하 30% 이내에서 움직이게 됩니다(레버리지는 상하

60% 이내). 이에 따라 기초지수와 본 증권의 가격간 괴리가 발생할 수 있습니다(한

국거래소의 가격제한폭 제도는 변경될 수 있으며, 변경 시 본 증권은 새로운 제도를

적용받게 됩니다).

거래정지/

관리종목

위험

한국거래소의 거래정지 기준에 따라 본 증권의 거래가 정지되거나 본 증권이 관리종

목으로 지정될 수 있습니다. 관리종목으로 지정되는 경우 본 증권의 가격은 급격히

하락할 수 있습니다.
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4. 조기상환 및 중도상환 위험
 

 
5. 기타 투자위험
 

구  분 투자위험의 주요내용

조기상환

위험

본 증권이 상장폐지되거나 권리내용조정 사유에 해당하여 발행조건 및 권리내용을

조정함에도 불구하고 본 증권을 유지하기 어렵다고 발행회사가 판단하는 경우에는

본 증권을 만기 이전에 조기상환할 수 있습니다. 이와 같은 증권의 조기상환사유 발

생 시 본 증권의 가격은 현저하게 하락할 수 있습니다.

중도상환

신청시

가치변동

위험

중도상환을 신청하는 경우 상환을 청구하는 날(T)과 상환대금을 결정하는 기준가격

결정일(T+1)이 다르기 때문에 중도상환 시 중도상환청구일로부터 중도상환기준가격

결정일까지의 상장지수증권의 가치변동에 따른 위험에 노출됩니다.

중도상환

신청시

추가비용

발생 위험

중도상환을 요청시 중도상환 수수료가 발생하며, 상환 금액은 상환일 익거래소영업

일 종가 지표가치로 결정되므로, 중도상환절차 및 상환가격 결정방법 등을 반드시

확인하시기 바랍니다.

중도상환

청구권

행사가

제한될

위험

발행회사는 투자자가 본 증권의 매수를 요청하였으나 천재지변, 거래 제한 등 불가

피한 사유가 발생한 경우에는 이에 응하지 못할 수 있다는 점에서 본 증권의 환금성

이 제한될 수 있으며, 투자시 이러한 점을 감안하시기 바랍니다.

구  분 투자위험의 주요내용

기초지수

변경 위험

상장폐지 사유에는 해당하지 않으나, 불가피한 사유로 기초지수의 투자전략 또는 구

성자산의 비중 등이 크게 변경되어 당초의 투자목적과 상이하게 기초지수가 변경될

수 있습니다.

환금성

위험

본 증권은 한국거래소의 유가증권시장에 상장될 예정이며 본 증권의 보유자는 본 신

고서에서 정하는 바에 따라 중도상환을 요청할 수 있습니다. 단, 경우에 따라 중도상

환 요청 또는 처리기간이 제한될 수 있으며 이 경우 투자자금의 환금이 제한될 수 있

습니다. 또한 중도상환을 하는 경우에도 발행회사는 중도상환요청 최소금액 이상의

금액에 대해서만 중도상환이 가능하다는 점을 유의하시기 바랍니다.

유동성공급

관련 위험

유동성공급자는 "유가증권시장 업무규정 제20조의4(유동성공급호가 제출의무)" 등

관련 규정에 따라 본 증권의 가격의 괴리율이 3%(해외기초자산의 경우 6%)를 초과

하지 않도록 본 증권에 대한 매도호가나 매수호가를 제출할 것입니다. 그럼에도 불

구하고, 매매가격이 투자자가 매매하고자 하는 가격과 크게 차이가 날 수 있으며, 기

초지수의 시장상황에 따라 매매가능한 물량도 매우 제한적이거나 일시적으로 본 증

권의 유동성을 확보하지 못하여 거래가 이루어지지 않을 수도 있습니다. 또한 "유가

증권시장 업무규정 시행세칙 제31조의8(유동성공급호가 제출의 제한)"에 따라 호가

제출이 제한될 수 있으므로 투자에 유의하시기 바랍니다.
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6. 상품내용에 관한 사항
 

 

세제 및

법률상위험

본 증권의 보유자가 본 증권을 통하여 취득하는 소득(만기상환,  중도상환, 중도 매

매 등)은 관련 세법에 따라 세금을 납부하게 됩니다. 한편, 본 증권의 기초자산이 국

내/해외자산이 혼합된 자산이거나 본 증권의 가격 상승 원인이 국내자산 또는 해외

자산 여부에 따라 과세여부 또는 과세금액의 차이가 발생할 수 있습니다. 만약 발행

회사가 향후 어떠한 종류의 세금이든 원천징수하여야 하는 경우에는 해당 세금을 공

제한 금액을 지급하게 되며, 본 증권의 발행일 이후에 본 증권과 관련된 위험회피 거

래에 대한 세제의 변화로 발행회사가 추가적인 세금을 부담하게 될 경우 발행회사는

이러한 세제의 변화를 본 증권의 만기상환금액 산정에 반영하여 만기상환금액을 감

액하여 지급할 수 있습니다.

LP보유량

공시 오류

위험

발행회사는 정규시장 시장정보보유량과 정규시장외 거래의 발행회사 공시보유량 합

산 후 당일 18시 30분까지 매일 LP보유량을 거래소에 공시할 예정입니다. 그러나 정

규시장 외의 거래를 포함하여 공시하는 등의 이유로 실제 LP보유량과 공시 수량이

일치하지 않을 가능성이 있습니다. 실제 보유량과 공시 수량이 일치하지 않을 경우

익일 정정보고가 가능하나 오류의 지연 확인 등으로 수정 공시가 지연될 수 있어 실

제 LP보유량과 공시 수량이 일치하지 않을 가능성에 대해 유의하시기 바랍니다.

구  분 투자위험의 주요내용

기초자산 위험

본 증권은 원유 산업의 위험인 생산, 정책 관련 위험에 노출되어 있습니다. 지정학적

리스크, 기후와 같은 요소에 의한 생산량 변동, 정부의 생산량 제한, 운용과 관련한

폭발 및 화재 등의 위험에 노출되어 있습니다. 따라서, 투자자는 투자 전 원유 산업

의 위험에 대한 충분한 인지 후에 투자할 필요가 있습니다.

롤오버

(Roll-over) 위

험

본 증권은 선물을 주요 투자 대상으로 하고 있습니다. 선물은 만기가 있기 때문에 근

월물에서 차근월물로 재투자하는 과정에서 근월물과 차근월물 간의 가격차이로부터

양(+)의 효과 또는 부(-)의 효과가 발생하게 됩니다. 본 증권의 기초지수는 이와 같

은 롤오버 효과를 반영하고 있습니다. 따라서 최근월물 선물의 가격 움직임과 지수

의 성과 간에 괴리가 발생할 수 있음에 주의하여 주시기 바랍니다.

일간

수익률의 복리

화효과 위험

본 증권의 기초지수는 지수를 구성하는 기초자산의 일일 수익률을 기준으로 투자목

적을 달성하기 위해 고안된 지수로, 기초지수 자체에 일별 복리화 효과가 반영되어

있습니다. 따라서 하루보다 긴 기간 동안의 기초자산(기초지수를 구성하는 자산) 각

각의 수익률과 기초지수의 수익률은 괴리가 발생할 수 있습니다.
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Ⅳ. 기초자산에 관한 사항 
 
1. 기초지수의 명칭
 
S&P GSCI 2X Leveraged All Crude TR

 

- 세계 3대유종 중 활발히 거래되는 WTI 원유선물과 브렌트 원유선물로 구성된 지수인

S&P GSCI All Crude Index의 일별 수익률을 2배로 추종하는 지수입니다.

 

- 기초지수의 가격정보, 가격산출에 필요한 제반정보는 한국거래소 홈페이지

(http://www.KRX.co.kr), 대우증권 홈페이지(http://www.kdbdw.com)에서도 확인이 가능

합니다.

 

 - 지수산출기관은 S&P Dow Jones Indices LLC이며, 기초지수에 대한 보다 자세한     정

보는 대우증권 홈페이지(http://www.kdbdw.com)에서 확인이 가능합니다.

 

2. 기초지수의 개요
 
(1) 기초지수 기본정보 

구  분 내     용

지수명 S&P GSCI 2X Leveraged All Crude TR

지수개요

WTI원유선물 및 브렌트 원유선물로 구성된 S&P GSCI All Crude Index의 일별 수

익률의 2배를 추종하는 지수임. 이를 위해 당일 지표가치를 기준하여 2배의 가치에

해당하는 만큼 해당 선물을 매입하여 헤지를 실행함. 레버리지 지수는 지수의 특성

상 추세가 형성될 경우, 지수가 빠르게 성장 혹은 감소하고, 추세가 없는 경우에는

지수가 차츰 하락하는 경향이 있음. 롤오버는 매달 5번째 영업일부터 9번째 영업일

사이에 순차적으로 이루어짐. 또한, 당 지수는 총수익지수로 지수가 3개월 T-bill에

매일 재투자됨을 가정하여 계산됨.

유니버스

S&P GSCI에 포함된 원유상품선물만을 포함함.

※ S&P GSCI의 유니버스

아래의 요건을 만족하는 선물들이 S&P GSCI의 유니버스가 됨.

1. 금융상품 선물이 아닌 원자재 상품선물(physical commodity)이어야 함.

2. 인도나 결제를 위한 명시적인 만기가 존재하여야 하며, 인도 혹은 결제 이전에

최소 5달 이상의 거래기간이 존재하여야 하며, 스프레드 상품의 거래가 가능해야

함.

3. USD로 표시되어야 하고, 원자재 선물 거래의 운영이 OECD 국가 내에서 이루어

져야 함.

4. 최소 2년 이상의 과거 일별 정산가격이 존재하여야 함.

5. 일별 정산가격이 미국 뉴욕시간을 기준으로 오전 10시부터 오후 4시 사이에 발

표되어야 함.

6. 거래량 정보를 이용할 수 있어야 함.

7. 시장 호가를 시장참여자들이 관찰할 수 있어야 하며, 다양한 시장참여자들로부

터 시장 호가를 접수할 수 있어야 함. 또한, 충분히 넓은 범주의 시장참여자에 의해

접근 가능한 시장이어야 함.
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(2) 기초지수 소개
 
해당 지수는 CME에 상장된 WTI원유선물과 ICE에 상장된 브렌트원유선물에 투자하는 지수

로 기초자산 일일 수익률을 2배수로 추적하는 레버리지 지수입니다. 본 증권의 기초지수의

경우 선물의 롤오버비용을 반영하고 있는 Index ER(Excess Return)을 기반으로 3개월 미

국 T-Bill 채권수익률을 지급하는 Index TR(Total Return) 지수를 기초지수로 사용하고 있

편입대상

종목

선정기준

- 연간 총 거래대금이 특정 기준 이상을 넘겨야 함.

- 생산량과 거래대금을 고려하여 계산할 때 해당상품이 지수에서 차지하는   비중

이 일정 수준 이상을 넘어야 함.

구성종목수 2종목(WTI원유선물, 브렌트원유선물)

비중결정

방식
생산량 가중평균 방식

종목교체/

비중조정

기준

연 1회, 종목교체는 지수 특성상 이뤄지지 않음.

교체(Roll-over)

방법
매달 5번째 영업일부터 9번째 영업일까지 하루에 20%씩 순차적으로 교체를 진행

일일비중

조절 방법
상대적인 가격변화에 따라 비중이 변화

정기변경일 매년 1월 종목교체시에 정기변경 실시

CAP 비율 없음

비중조절을

위한

수시변경

체계 여부

없음

지수산출

산식

지수산출 산식

산출기준일

및 가격
1995년 01월 16일 / 기준가격 100

공식산출일 2015년 06월 15일

지수산출

시간

[한국시간 기준]

10:00 ~ 익일 05:10

(서머타임시 : 09:00 ~ 익일 04:10)
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습니다. 선물을 기초자산으로 하는 지수의 종류에는 ER(Excess Return)지수, TR(Total

Return) 지수가 있습니다.  
   
▲ Index ER(Excess Return) 지수 
지수를 구성하고 있는 선물의 가격 변화에 선물 만기 시 발생하는 만기이월효과(Roll-over

Effect)를 반영하여 산출하는 지수. 만기월 선물과 교체대상월 선물과의 가격 차이에서 발생

하는 양(+)의 효과와 부(-)의 효과가 반영되어 산출됩니다. 이 효과를 롤오버 비용(수익)이

라고 합니다.  
   
▲ Index TR(Total Return) 지수 
ER 지수가 선물로 구성되어 있으므로, 실제 투자가 이뤄지지 않는 증거금 등을 제외한 부분

에 대해 단기금리(예를 들어 3개월 T-bill)로 지불한다고 가정하여 ER 지수에 단기채권 수익

률을 가산하여 산출한 지수입니다.  
   
※ 만기이월효과(Roll-over effect) : 최근월물을 차근월물로 교체할 때 발생하는 효과로 만

기월 선물과 교체대상월 선물과의 가격 차이에서 발생하는 양(+)의 효과와 부(-)의 효과가

있습니다.

 
▲ Contango(콘탱고) : 근월물가격 < 차근월물가격 
예시) 

 

최초 1월물 2계약을 $70에 매수 후 만기시 $75에 매도하여 $10의 이익을 보았습니다. 그런

데, 2월물 가격은 콘탱고로 인해 $80이므로 1월물 매도금액 $150로는 2월물을 2계약이 아

닌 1.875계약밖에 매수하지 못합니다. 따라서, 2월물을 만기시 $85에 매도하더라도 이익액

은 $10가 아닌 $9.375가 됩니다. 3월물로 롤오버하는 과정에서도 같은 방법으로 계산하면

이익액은 $20이 아닌 $17.708가 됩니다. 이상과 같이 롤오버효과를 반영한 실제 투자수익을

모두 합하면 총 이익액은 $37.083가 되는 것입니다. 롤오버효과는 고려하지 않고 선물가격

만을 비교해보면 마치 $60의 이익이 난 것으로 오해할 수 있으나, 실제로는 롤오버 과정에서

-$22.917의 롤오버효과가 발생한 것입니다. 이처럼 콘탱고 상황은 본 증권의 투자성과에 부

(-)의 영향을 줍니다.  
   
▲ Backwardation(백워데이션) : 근월물가격 > 차근월물가격 

1월물 2월물 3월물
롤오버효과 반

영

롤오버효과 미

반영

매수가격 70  (E) 80 90

총손익

= + 37.083

(A+B+C)

총손익

= + 60

(D-E)×2

매도가격 75 85 100  (D)

보유계약수 2계약
1.875계약

(150/80)

1.7708계약

(159.375/90)

평가액 150 159.375 177.0833

투자성과

+ 10

(75-70)

×2

(A)

+ 9.375

(85-80)

×1.875

(B)

+ 17.708

(100-90)

×1.7708

(C)
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예시) 

 

최초 1월물 2계약을 $70에 매수 후 만기시 $65에 매도하여 -$10의 손실을 보았습니다. 그

런데, 2월물은 백워데이션으로 인해 $60이므로 1월물 매도금액 $130로는 2.1667계약을 매

수할 수 있습니다. 이후 2월물을 만기시 $55에 매도하면 손실은 -$10.8333이 됩니다. 3월물

로 롤오버하는 과정에서도 같은 방법으로 계산하면, 손실은 -$10가 아닌 -$11.9167이 됩니

다. 이상과 같이 손실을 모두 합하면 -$32.75가 됩니다. 롤오버효과는 고려하지 않고 선물가

격만을 비교해보면 -$50의 손실이 있는 것으로 오해할 수 있으나, 실제로는 롤오버 과정에

서 $17.25의 롤오버효과가 발생한 것입니다. 이처럼 백워데이션 상황은 본 증권의 투자성과

에 정(+)의 영향을 줍니다.  
   
※ 일별 복리화 효과 
해당 ETN은 레버리지 상품으로 일일 수익률의 2배를 추종하도록 고안된 상품입니다. 따라

서, 기초지수 자체에 일간 성과의 복리효과가 반영되어 있으며, 이로 인해 일간수익률의 2배

는 기간수익률의 2배와는 차이가 발생하게 됩니다. 이와 같은 레버리지 전략은 복리효과로

인해 이익 또는 손실이 더 빠르고 큰 폭으로 발생하게 되며 복리효과는 변동성 장세에서 손

실을 더 확대시킬 수 있습니다. (아래의 수익률 예시를 참조해주시기 바랍니다.)

 
▲ 시장 상승국면 

▲ 시장 하락국면 

1월물 2월물 3월물 롤오버효과 반영
롤오버효과 미반

영

매수가격 70 (E) 60 50

총손익

= - 32.75

(A+B+C)

총손익

= - 50

(D-E)×2

매도가격 65 55 45 (D)

보유계약수 2계약
2.1667계약

(130/60)

2.3833계약

(119.167/50)

평가액 130 119.1667 107.25

투자성과

- 10

(65-70)

×2

(A)

- 10.8333

(55-60)

×2.1667

(B)

- 11.9167

(45-50)

×2.3833

(C)

구분

일반 ETN 레버리지 ETN

지수등락률 투자자산
지수등락률

×2배
투자자산

T일 0% 100.00 0% 100.00

T+1일 10% 110.00 20% 120.00

T+2일 10% 121.00 20% 144.00

T+3일 10% 133.10 20% 172.80

기간수익률 33.10% 72.80%

구분
일반 ETN 레버리지 ETN
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▲ 시장 횡보국면 1 

▲ 시장 횡보국면 2 

※ 위의 수익률표는 투자자의 이해를 돕고자 단순화하여 제시된 예시로서, 본 증권은 투자기

간이 하루보다 길거나 짧은 경우에는 해당 투자기간 동안의 수익률이 기초지수 수익률의

2배와 일치하지 않음을 보여주고 있습니다.  
   
(3) 주요 구성종목 및 거래시장 
 

지수등락률 투자자산
지수등락률

×2배
투자자산

T일 0% 100.00 0% 100.00

T+1일 -10% 90.00 -20% 80.00

T+2일 -10% 81.00 -20% 64.00

T+3일 -10% 72.90 -20% 51.20

기간수익률 -27.10% -48.80%

구분

일반 ETN 레버리지 ETN

지수등락률 투자자산
지수등락률

×2배
투자자산

T일 0% 100.00 0% 100.00

T+1일 10% 110.00 20% 120.00

T+2일 -10% 99.00 -20% 96.00

T+3일 10% 108.90 20% 115.20

기간수익률 8.90% 15.20%

구분

일반 ETN 레버리지 ETN

지수등락률 투자자산
지수등락률

×2배
투자자산

T일 0% 100.00 0% 100.00

T+1일 -10% 90.00 -20% 80.00

T+2일 10% 99.00 20% 96.00

T+3일 -10% 89.10 -20% 76.80

기간수익률 -10.90% -23.20%

기초자산명 WTI원유선물

매매시간

(한국시간 기준)

08:00 ~ 익일 07:15

(서머타임 : 07:00 ~ 익일 06:15)

거래단위 1,000배럴

기초자산 거래시장 CME

개장/폐장 시간

(한국시간 기준)

23:00 ~ 익일 04:30

(서머타임 22:00 ~ 익일 03:30)
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3. 기초지수의 수익률 및 가격변동 추이
 
(1) 기초지수 수익률 
                                                                               (단위 : % / 2016. 03. 08 기준) 

 
(2) 기초지수 가격변동 추이
 

대상기간 : 1996년 04월 01일 ~ 2016년 04월 07일 

가격제한폭 $10

결제주기 매월

거래(포지션)한도 단일 월물 10,000계약, 총 20,000계약

기초자산명 브렌트원유선물

매매시간

(한국시간 기준)

10:00 ~ 익일 08:00

(서머타임 : 09:00 ~ 익일 07:00)

거래단위 1,000배럴

기초자산 거래시장 ICE

개장/폐장 시간

(한국시간 기준)

10:00 ~ 익일 08:00

(서머타임 09:00 ~ 익일 07:00)

가격제한폭 없음

결제주기 매월

거래(포지션)한도 명시된 한도는 없음.

기간
최근

 3개월

최근

 6개월
최근 1년 최근 3년 최근 5년

연초

이후

수익률

해당

기간

기초지수 -30.02 -59.92 -76.54 -93.77 -95.73 -17.64

비교지수 -0.49 -12.70 -22.35 -42.88 -50.73 1.21

연평균
기초지수 -76.02 -83.93 -76.54 -60.35 -46.77 -66.94

비교지수 -1.94 -23.79 -22.35 -17.03 -13.20 7.10

변동성 (연%) 122.19 101.49 94.01 67.88 62.70 135.56
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4. 기초지수에 대한 제반정보 취득방법 

 

(1) 기초자산의 가격정보 

 

한국 거래소 홈페이지(http://www.krx.co.kr) 및 대우증권 홈페이지

(http://www.kdbdw.com)에서 기초자산의 가격에 관한 정보를 취득하실 수 있습니다. 

 

(2) 지수산출방법 세부 내용  
 

기초지수의 지수산출방법 세부내용은 대우증권 홈페이지(http://www.kdbdw.com)에서 지

수산출방법에 관한 세부 정보를 취득하실 수 있습니다.  

 

(3) 지수산출 및 공표기관 

 

 

5. 기타사항
본 증권의 발행과 관련하여 발행인인 대우증권은 투자자에게 투자기간 중 기초자산 가격의

변동에 대하여 어떠한 전망이나 특정수준을 보장하지 않습니다. 
 

구   분 내   용

지수산출기관 S&P Dow Jones Indices LLC

기초지수 정보 제공기관 KOSCOM / S&P Dow Jones Indices LLC
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Ⅴ. 인수인의 의견 
 
본 증권은 대우증권 주식회사가 직접 모집하므로 별도의 주관회사를 두지 아니합니다. 따라

서, 본 증권의 분석 및 가격 결정 등에 관한 사항은 발행인의 의사에 따라 정하여졌습니다.
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Ⅵ. 자금의 사용목적 
 
1. 자금조달의 개요 및 제비용 

 
2. 조달된 자금의 운용계획 
 

대우증권은 향후 발행조건에 의한 상환금액의 안정적인 지급을 위하여, 당해 증권의 발행으

로 조달된 자금 일부 또는 전체를 기초자산 거래, 장내외 파생상품 거래 등의 위험회피거래

(헷지거래) 및 금융투자상품 등의 투자에 사용할 계획입니다.

 

(단위 : 천원)

구  분 금   액

모집 또는 매출총액(1) 20,000,000

발   행   제   비  용(2) 3,553.3

순 수 입 금[ (1) - (2) ] 19,996,446.7

(단위 : 천원)

구  분 금   액 계산근거

발행분담금 1,000.0 금융기관분담금징수등에관한규정제5조1항제4호

상장수수료 533.3 유가증권상장규정

상장예비심사수수료 2,000.0 유가증권상장규정

발행수수료 20.0

합계 3,553.3 -

※ 발행금액을 200억으로 가정했을 경우의 수치입니다. 청약금액이 모집금액의 100%에  미달할 경

우에는 청약금액 만을 발행하므로 실제로는 변경될 수 있습니다. 본 증권과 관련된 일부 비용은 현

재 산정할 수 없으므로 제외하였습니다.
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Ⅶ. 그 밖에 투자자보호를 위해 필요한 사항 
 
1. 발행인의 파생상품관련 현황 
 
가. 파생결합증권/사채 발행총계 및 발행잔액

     (올해 및 과거 3년치, 2016년 03월 31일 현재, 단위 : 억원) 
 

* 발행 이전 최소 3개년을 포함한 내역입니다. 
* 파생결합사채(ELB, DLB)는 2013년 9월부터 발행현황입니다.

 

 
나.신용환산액 (2016년 03월 31일 기준) 

(신용환산액이 자본의 5% 이상인 거래상대방 : 해당사항 없음)

 

*신용환산액 = 대체비용 + (명목금액 ×신용환산율)

*대체비용은 시가를 기초로 계산한 당해 계약에서의 미실현이익(+)또는 손실(-)을 의미함

*신용환산율은 거래 종류 및 잔존만기에 따라 아래 <표1>과 같이 결정됨. 

구분

ELS ELB DLS DLB ELW(장외ELW)

발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액 발행총계 발행잔액

공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계 공모 사모 계

파생결합

사채

2013

건수 141 229 370 23 0 23 89 101 190 19 19 38 17 77 94 1 2 3 15 32 47 2 2 4 0 0 0 0 0 0

금액 3707 6399 10107 231 0 231 3065 2054 5120 232 644 876 561 9307 9869 247 447 695 433 3386 3820 120 505 625 0 0 0 0 0 0

2014

건수 0 0 0 0 0 0 282 202 484 91 46 137 0 0 0 0 0 0 47 90 137 8 18 26 0 0 0 0 0 0

금액 0 0 0 0 0 0 10430 16956 27386 1255 1557 2813 0 0 0 0 0 0 1296 13191 14488 153 2389 2542 0 0 0 0 0 0

2015

건수 0 0 0 0 0 0 156 75 231 123 64 187 0 0 0 0 0 0 50 77 127 12 36 48 0 0 0 0 0 0

금액 0 0 0 0 0 0 5862 3799 9661 5233 1935 7169 0 0 0 0 0 0 1732 9824 11556 1098 4528 5627 0 0 0 0 0 0

2016

건수 0 0 0 0 0 0 56 5 61 56 5 61 0 1 1 0 1 1 13 24 37 13 23 36 0 0 0 0 0 0

금액 0 0 0 0 0 0 1756 51 1807 1734 51 1786 0 150 150 0 150 150 641 3179 3821 641 2879 3521 0 0 0 0 0 0

합계

건수 141 229 370 23 0 23 583 383 966 289 134 423 17 78 95 1 3 4 125 223 348 35 79 114 0 0 0 0 0 0

금액 3707 6399 10107 231 0 231 21115 22861 43976 8456 4189 12646 561 9457 10019 247 597 845 4104 29581 33686 2014 10302 12316 0 0 0 0 0 0

파생결합

증권

2013

건수 645 783 1428 12 15 27 0 0 0 0 0 0 208 222 430 42 18 60 0 0 0 0 0 0 984 68 1052 0 0 0

금액 16398 23406 39804 43 192 236 0 0 0 0 0 0 7859 15356 23216 990 1121 2112 0 0 0 0 0 0 37000 83 37083 0 0 0

2014

건수 815 732 1547 45 55 100 0 0 0 0 0 0 208 99 307 111 32 143 0 0 0 0 0 0 752 50 802 0 0 0

금액 42864 31665 74529 629 1182 1812 0 0 0 0 0 0 5452 15743 21196 2161 4111 6272 0 0 0 0 0 0 7520 65 7585 0 0 0

2015

건수 1052 797 1849 785 553 1338 0 0 0 0 0 0 180 70 250 116 31 147 0 0 0 0 0 0 406 38 444 0 36 36

금액 55059 40567 95627 36541 24948 61489 0 0 0 0 0 0 3603 12331 15934 2084 5486 7571 0 0 0 0 0 0 4060 30 4090 0 26 26

2016

건수 153 124 277 153 124 277 0 0 0 0 0 0 28 12 40 28 12 40 0 2 2 0 2 2 0 19 19 0 19 19

금액 5088 7666 12754 5084 7663 12748 0 0 0 0 0 0 343 3110 3453 343 3110 3453 0 176 176 0 176 176 0 10 10 0 10 10

합계

건수 2665 2436 5101 995 747 1742 0 0 0 0 0 0 624 403 1027 297 93 390 0 2 2 0 2 2 2142 175 2317 0 55 55

금액 119410 103305 222715 42300 33987 76287 0 0 0 0 0 0 17259 46542 63801 5580 13829 19410 0 176 176 0 176 176 48580 190 48770 0 36 36

합계

2013

건수 786 1012 1798 35 15 50 89 101 190 19 19 38 225 299 524 43 20 63 15 32 47 2 2 4 984 68 1052 0 0 0

금액 20105 29805 49911 275 192 468 3065 2054 5120 232 644 876 8421 24664 33085 1238 1569 2807 433 3386 3820 120 505 625 37000 83 37083 0 0 0

2014

건수 815 732 1547 45 55 100 282 202 484 91 46 137 208 99 307 111 32 143 47 90 137 8 18 26 752 50 802 0 0 0

금액 42864 31665 74529 629 1182 1812 10430 16956 27386 1255 1557 2813 5452 15743 21196 2161 4111 6272 1296 13191 14488 153 2389 2542 7520 65 7585 0 0 0

2015

건수 1052 797 1849 785 553 1338 156 75 231 123 64 187 180 70 250 116 31 147 50 77 127 12 36 48 406 38 444 0 36 36

금액 55059 40567 95627 36541 24948 61489 5862 3799 9661 5233 1935 7169 3603 12331 15934 2084 5486 7571 1732 9824 11556 1098 4528 5627 4060 30 4090 0 26 26

2016

건수 153 124 277 153 124 277 56 5 61 56 5 61 28 13 41 28 13 41 13 26 39 13 25 38 0 19 19 0 19 19

금액 5088 7666 12754 5084 7663 12748 1756 51 1807 1734 51 1786 343 3260 3603 343 3260 3603 641 3355 3997 641 3055 3697 0 10 10 0 10 10

합계

건수 2806 2665 5471 1018 747 1765 583 383 966 289 134 423 641 481 1122 298 96 394 125 225 350 35 81 116 2142 175 2317 0 55 55

금액 123117 109705 232823 42531 33987 76518 21115 22861 43976 8456 4189 12646 17820 55999 73820 5827 14427 20255 4104 29757 33862 2014 10478 12492 48580 190 48770 0 36 36

구분 ELS ELB DLS DLB ELW 기타 계

합계
627,042,354,95

3
17,002,759,800 11,084,850,200 5,057,458,000 4,573,623,674

408,733,272,64

6

1,073,494,319,

273
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<표1> 신용환산율 

예시) KOSPI200과 연계된 2년만기 파생결합증권(ELS)를 발행하고, 이를 헤지하기 위해 
거래상대방과 동일한 ELS계약(최초 100억원 지급)을 체결한 경우 신용환산액은 다음과 같이 결정됨

    신용환산액 = 대체비용 + (명목금액 ×신용환산율)

                    = 100억원에 대한 시가평가금액 + (100억원×8%) = 108억원 
 
 
2. 발행인의 헤지거래와 관련한 내부 지침 
 

(1) 파생결합증권 및 파생결합사채 운용지침

 

가. 발행인은 파생결합증권의 헤지거래와 관련하여 내부 운용지침을 마련하여 이를 준수하

고 있으며 그 주요내용은 아래와 같습니다.  
 
파생결합증권등 헤지와 관련된 주식은 기타 고유계정과 내부적으로 구분하여 관리하여야 하

며,  
   
헤지자산의 건전성을 확보하기 위하여 거래시 헤지자산의 투자가능등급, 채권유형별한도, 신

용등급별 한도 등이 반영된 리스크관리 운영방안을 준수해야 한다.  
   
파생결합증권등 헤지와 관련된 자산은 해당 기초자산과의 불일치를 최소화하도록 노력해야

한다.  
   
파생결합증권등 가격결정일(만기일 또는 조기상환일)에 거래담당자는 본인 또는 제 3자를

통하여 기초자산의 시장가격을 의도적으로 조종하여서는 안된다.  
 
3. 본 증권의 세금에 관한 사항
 
(1) 상장지수증권의 과세여부

가. 증권거래세 : 비과세 (증권거래세법) 
나. 배당소득세 (소득세법) 

잔존기간
거래 종류

금리관련계약 통화계약 주식 기타

1년이하 0.0% 1.0% 6.0% 10.0%

1년초과 5년이하 0.5% 5.0% 8.0% 12.0%

5년초과 1.5% 7.5% 10.0% 15.0%

국내주식형 상장지수증권

(국내주가지수)

국내주식형 이외의 상장지수증권

(채권, 해외, 상품지수 등)

현금

분배금

배당소득세 과세

·현금분배금

(시행규칙 §14①1.)

배당소득세 과세

· Min (분배시 과표 - 매수시 과표 ± 과

세유보금, 현금분배금)

(시행규칙 §14①2.)
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(2) 상장지수증권의 원천징수여부 

 

 
 

 

매매

차익

환매

(중도·

만기상환)

배당소득세 과세

·상환시 과표 - 분배직후 과표

(시행규칙 §14②1.)

배당소득세 과세

·상환시 과표 - 매수시 과표

± 과세유보금

(시행규칙 §14②2.)

장내매도
비과세

(시행령 §26-3②)

배당소득세 과세

·Min (상환시 과표 - 매수시 과표 ± 과세

유보금, 매도가 - 매수가 ± 과세유보금)

(시행규칙 §14③)

국내개인/외국개인

(거주자/비거주자)
내국법인 외국법인

원천징수 여부
○

(소득세법 §127①)

×

(법인세법 §73①)

△

(법인세법 §93)

[ 설명직원 확인 ] :

대우증권 (      )지점 (     )          (은)는 위 내용에 대하여 고객          에게 설명하고,

본 설명서를 교부하였습니다.(☎              , 홈페이지 http://www.kdbdw.com)

                                         년     월     일     설명직원성명 :            (서명 또는 인)
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