
미래에셋자산운용 TIGER ETF

GTC 2026으로 본
최신 반도체 트렌드

ChatGPT 이후 컴퓨팅 수요 1만 배 증가

리스크 관리 및 투자위험

구분

원본손실
위험

레버리지
ETF의
가격제한폭
확대에 따른
위험

레버리지에
따른 
투자위험

집중 투자에
따른 위험
(섹터)

주식가격
변동위험

파생상품
위험

추적오차
(Tracking
Error) 위험

이 투자신탁은 원본을 보장하지 않습니다. 투자신탁의 운용실적에 따라 
손익이 결정되는 실적배당상품으로 예금자보호법의 적용을 받지 
아니하며, 예금자보호법의 적용을 받는 은행 등에서 매입한 경우에도 
은행예금과 달리 예금자보호법에 따라 보호받지 못합니다. 

이 집합투자기구는 일부 산업에 속하는 증권에 선별적으로 집중 투자할 
수 있으며 이에 따라 변동성 및 투자한 특정 섹터의 위험이 미치는 
영향력이 동일유형의 일반적인 집합투자기구 혹은 해당 시장에 비하여 
상대적으로 클 수 있습니다.

ETF는 추적대상지수와 유사한 수익률을 실현함을 그 투자목적으로 하고 
있으나, 투자신탁보수, 위탁매매수수료 등 관련 비용의 지출 및 추적 
대상지수 구성종목 변경에 따른 매매 시 시장 충격, 상/하한가, 거래정지 
등에 따른 미체결 등 현실적 제한 등으로 인하여 추적대상지수와 유사한 
수익률이 제대로 실현되지 아니할 가능성이 있습니다. 따라서, ETF의 
수익률과 원화환산 추적대상지수의 수익률이 동일할 것을 전제로 하는 
투자는 추적오차로 인하여 예상하지 못한 손실을 실현할 수도 있습니다.

이 투자신탁이 상장된 거래소에서는 상장종목에 대해 가격변동폭에 
제한을 두어 일간변동률이 일정수준을 넘지 못하도록 하고 있습니다. 
이는 이 ETF의 거래가격 역시 가격변동제한폭 이내로 제한됨을 의미
합니다. 이 경우 ETF의 가격변동제한폭은 거래소 규정상 당해 ETF가 
목표로 하는 배율에 비례하도록 되어 있으므로 일반 주식에 비해서 
가격 변동폭이 매우 클 수 있습니다.

이 투자신탁에 투자하는 투자자는 기초지수의 일간수익률의 2배에 
노출되어 있습니다. 즉, 기초지수가 일간 -10%의 수익률을 보일 경우, 
투자자는 일간 -20%에 상당하는 손실에 노출되어 있습니다. 따라서 
투자자는 기초지수의 하락률보다 더 큰 손실을 볼 수 있으며, 기초지수가 
등락을 반복하거나 기초지수의 변동성이 확대되는 경우에는 손실이 
더욱 확대될 수 있음에 유의하시기 바랍니다. 이 투자신탁은 매우 높은 
위험을 감내할 수 있고 레버리지 효과 및 주식시장의 변동성을 이해하며 
재무지식을 보유한 투자자에게 적합한 고위험 상품입니다.

파생상품은 작은 증거금으로 거액의 결제가 가능한 지렛대 효과(레버리지
효과)로 인하여 기초자산에 직접 투자하는 경우에 비하여 훨씬 높은 
위험에 노출될 수 있습니다.

주식의 가치는 일반적으로 발행회사 고유의 위험뿐만 아니라 여러 가지 
거시경제지표의 변화에 따라서도 급변할 수 있습니다. 특히 주식은 다른 
여타의 자산보다 그 변동성이 큰 특징이 있으며, 이로 인해 주식투자 
시에는 투자원금의 손실 가능성이 매우 큰 위험이 있습니다.

*상기 투자위험은 투자신탁의 주요 위험을 발췌한 것이며 투자위험에 관한 자세한 내용은 반드시 
 투자설명서를 참고하시기 바랍니다.

투자위험의 주요내용

상품개요

*직전 회계 기간(2025.01.01~2025.12.31) 기준 증권거래비용 0.0491%

구분

종목코드

최초상장일

기초지수

위험등급

합성
총 보수

396500

2021.08.10

FnGuide 반도체TOP10 지수

1등급 (매우 높은 위험)

연 0.51% (집합투자업자 0.409%, 지정참가 0.001%, 
신탁회사 0.02%, 사무관리 0.02%, 기타비용 0.06%)

TIGER 반도체TOP10 ETF

*직전 회계 기간(2025.01.01~2025.12.31) 기준 증권거래비용 1.7685%

구분

종목코드

최초상장일

기초지수

위험등급

합성
총 보수

488080

2024.07.23

FnGuide 반도체TOP10 지수

1등급 (매우 높은 위험)

연 0.56% (집합투자업자 0.449%, 지정참가 0.001%, 
신탁회사 0.02%, 사무관리 0.02%, 기타비용 0.07%)

TIGER 반도체TOP10레버리지 ETF

Compliance Notice

투자자는 금융투자상품(집합투자증권)에 대하여 금융상품판매업자로부터 충분한 
설명을 받을 권리가 있으며, 투자 전 (간이)투자설명서 및 집합투자규약을 반드시 
읽어보시기 바랍니다.

이 금융상품(집합투자증권)은 예금자보호법에 따라 보호되지 않습니다.

금융투자상품(집합투자증권)은 자산가격 변동, 환율 변동, 신용 등급 하락 등에 따라 
투자원금의 손실(0~100%)이 발생할 수 있으며, 그 손실은 투자자에게 귀속됩니다.

증권거래비용, 기타비용이 추가로 발생할 수 있습니다.

ETF 거래수수료가 별도로 발생할 수 있습니다.

TIGER ETF에 투자하기 전, 투자자 또는 잠재적인 투자자는 그러한 투자가 자신의 
특정한 투자 요구나 목적 및 재무상황에 적합한지 여부에 대해 고려하여야 하며 
필요한 경우 투자 자문가와 상담하거나 집합투자규약 및 투자설명서를 충분히 
숙지하여 판단하여야 합니다.

과거의 운용실적이 미래의 수익률을 보장하는 것은 아닙니다.

투자 국가의 시장, 정치 및 경제상황 등에 따른 위험으로 자산가치의 손실이 발생할 수 
있습니다.

본 자료는 미래에셋자산운용이 제작하였으며, 본 자료에 포함된 모든 정보는 당사의 
승인 없이 복제되어 유통될 수 없습니다.

과세기준 및 과세 방법은 향후 세법개정 등에 따라 변동될 수 있습니다.

연금저축 계약기간 만료 전 중도 해지하거나 계약 기간 종료 후 연금이외의 형태로 
수령하는 경우 세액 공제 받은 납입 원금 및 수익에 대해 기타소득세(16.5%) 세율이 
부과될 수 있습니다.

본 자료는 신뢰할만한 자료 및 정보로부터 얻어진 내용이나 향후 시장 상황 변경으로 
전망이 변경될 수 있습니다.

본문 중 특정 종목들은 해당 내용에 대한 이해를 돕기 위한 예시로 개별 종목 추천이 
아닙니다.

개별종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.
 

미래에셋자산운용 준법감시인 심사필 제26-0302호(2026.03.23~2027.03.22)
금융투자협회 심사필 제26-01292호(2026.03.23~2027.03.22)

출처: NVIDIA, 2026.03.16

GTC2026 폭발하는 AI 수요

Vrea Rubin

출처: NVIDIA, 2026.03.16
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

GTC2026 ① Vera Rubin 플랫폼

NVIDIA 칩 로드맵

출처: NVIDIA, IBK투자증권, 2026.03.18
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

GPU 운용 구조 효율화 구축

출처: 미래에셋자산운용
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

GTC2026 ② LPU, 연산 단계의 분리 

베라 루빈 NVL72 + Groq LPX : 추론 성능 향상

출처: NVIDIA, 2026.03.16
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.
 

CPO가 탑재된 베라 루빈

출처: DS투자증권, Gemini 재가공, 2026.03.16
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

GTC2026 ③ CPO와 플랫폼 로드맵

GTC2026 ④ 소프트웨어

구분 Blackwell
Blackwell 
Ultra Rubin Groq LPU Rubin

Ultra

FP4 Dense

프로세스 노드

트랜지스터 수

메모리

메모리 패키지 수

메모리 용량

메모리 대역폭

10 PFLOPS

4nm

2,080억 개

HBM3E 8hi

8

192GB

8TB/s

15 PFLOPS

4nm

2,080억 개

HBME3 12hi

8

288GB

8TB/s

50 PFLOPS

3nm

3,360억 개

HBM4

8

288GB

22TB/s

1.2 PFLOPS
(FP8)

4nm

980억 개

SRAM

-

500MB

150TB/s
(SRAM)

-

3nm

-

HBM4E

16

1,024GB

-

삼성전자 HBM 기술 로드맵

출처: 삼성전자, 2026.03.18

구분
양산
(예정)

HBM3

HBM3E

HBM4

HBM4E

HBM5

HBM5E

23Y

24Y

26Y

27E

28E

29E

코어
다이

1a

1b

1c

1c

1c

1d

베이스
다이

12nm

12nm

4nm

4nm 

2nm

2nm

속도
(Gbps)

6.4

9.2

13

16

TBD

TBD

대역폭
(TB/s)

0.8

1.2

3.3

4.0

TBD

TBD

적층
단수

8Hi

8/12Hi

12/16Hi

16/20Hi

TBD

TBD

TIGER 반도체TOP10 구성종목

출처: 코스콤, 2026.03.18
*구성종목 및 비중은 시장상황에 따라 변동 가능
*광고 시점 및 미래에는 다를 수 있음

구분 비중(%) 구분 비중(%)

SK하이닉스

삼성전자

한미반도체

리노공업

원익IPS

30.25

25.03

16.58

7.34

5.04

이오테크닉스

DB하이텍

HPSP

솔브레인

동진쎄미켐

4.37

3.47

3.07

2.37

2.17

구분 NVL72 Groq LPX

역할

노드 당 탑재량

랙 당 탑재량

프로세서 메모리

메모리 용량

메모리 대역폭

Prefill+Decode
ATTN

4

72

HBM

20.7 TB

260TB/s

Decode
FFN

8

256

SRAM

128 GB

640TB/s

NVIDIA 누적 매출 1조 달러 돌파 전망

출처: NVIDIA, 2026.03.16
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

추론에 최적화된 차세대 AI 플랫폼 베라 루빈 공개

7종류의 칩과 5종류의 랙으로 구성된 대규모 시스템으로 
새롭게 통합된 Groq 3 LPU까지 포함

Groq LPU를 삼성전자가 제조한다는 사실 공식 발표

LPX : LPU로 채워진 시스템

기존 엔비디아의 GPU와 HBM이 가득찬 하나의 단위인 
NVL72만 쓰는 것 대비 NVL72와 LPX랙을 결합하여 
사용할 때 추론 성능 향상

베라 루빈이 탑재되는 서버에는 빛으로 데이터를 
전송하는 CPO 기술이 적용될 예정

기존 구리선으로 데이터를 주고 받던 것을 광신호로 
대체하는 기술로, 데이터 병목 현상을 해결하는 핵심 기술

AI 훈련·추론 모두 담당

추론 과정 중 Decode 단계 특화
토큰 생성, 추론 병목 해결 목적

연산 단계 분리로, GPU 운용 구조의 효율화 구축 
   더 많은 수요 창출 기대

Prefill
사용자가 입력한 프롬프트와

데이터를 AI가 읽고 이해하는 단계

GPU

HBM

Decode
AI가 이해한 내용을 바탕으로

실제 답변을 한 단어씩 생성하는 단계

LPU

SRAM

NemoClaw 공개, 기업들의 컴퓨팅 파워 수요 자극

출처: NVIDIA, 2026.03.16
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

NVIDIA 플랫폼에서 훈련한 ‘Olaf’

출처: NVIDIA, 2026.03.16
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

기술 발전은 추가 투자를 부른다

기술 발전의 플라이휠

출처: NVIDIA, 2026.03.16

시간이 지날수록 추론 비용 하락

출처: EPOCH.AI

조연에서 주연이 된 메모리

삼성전자 HBM4E 최초 공개

출처: 언론종합, 2026.03.18
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

삼성전자 GTC 전시장에 직접 방문한 젠슨 황

점점 빨라지는 기술 발전 주기

빨라지는 AI 가속기 발전

출처: 삼성증권(2025.03.20), 대신증권(2026.03.18)

삼성전자 GTC 전시장에 직접 방문한 젠슨 황

새로운
기술 등장

기술 발전
플라이휠

CAPEX
투자

수익성
확대

토큰당
비용 하락

H100 H200

B200 

(Blackwell)

B300 

(Blackwell Ultra)

Rubin

Rubin Ultra

0

20

40

60

80

100

120

140

160

1Q23 1Q24 1Q25 1Q26 1Q27 1Q28

Feynman,
2028년 출시 예정

(PFLOPS, FP4)

핵심 자원이 된 메모리 반도체

NVDA GPU별 HBM 탑재량

출처: NVIDIA, 2026.01.03
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

HBM 연간 시장 규모 추이 및 전망

출처: 대신증권, 2026.02.25

삼성전자 GTC 전시장에 직접 방문한 젠슨 황

기술 발전에 따른 빠른 투자 진행

출처: 언론종합, 2026.03.07

칩 발전에 따라 메모리 수요 지속 증가

엔비디아의 차세대 베라 루빈 설치를 위해 
오라클-오픈AI가 추진하던 텍사스 데이터 센터 확장 계획 철회
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메모리 반도체 슈퍼사이클

DRAM 공급자/구매자 재고 주수 추이

출처: TrendForce, 2026.02.24

마이크론 분기 실적 추이

메모리 반도체 풍향계 마이크론이 
증명한 메모리 호황

출처: Bloomberg, 2026.03.19
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

삼성전자 GTC 전시장에 직접 방문한 젠슨 황
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삼성 파운드리의 재기

삼성 파운드리 NVIDIA AI 칩 수주

출처: 언론종합, 2026.03.18
*개별 종목 및 주식에 대한 추천이 아닙니다.

삼성 파운드리/LSI 예상 실적

출처: 미래에셋증권, 2026.03.18
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TIGER 반도체TOP10 ETF(396500)

국내 ETF 전체 AUM 3위

출처: Quantiwise, 2026.03.18 / 주: 레버리지 포함

(*2026.03.18기준, 광고 시점 및 미래에는 다를 수 있음)

-10

-5

0

5

10

15

20

25

30

35

40

2024 2025 2026F 2027F

매출액 영업이익(조 원)

적자폭 축소

0.0

2.0

4.0

6.0

8.0

10.0

12.0

-0.50

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

2025/1/2 2025/4/2 2025/7/2 2025/10/2 2026/1/2 2026/4/2

반탑텐 레버리지 AUM(우축)

합산 개인 순매수대금(좌축)

(조 원) (조 원)

TIGER 반도체TOP10+반도체TOP10레버리지
합산 AUM 10조 돌파 (*2026.03.18 돌파)

TIGER 반도체TOP10 AUM(우축)

합산 개인 순매수대금(좌축)

TIGER 반도체TOP10레버리지 AUM(우축)


