
 

  



 

 

 

 

 

전세계 주식시장의 이익동향 

 전세계 12개월 선행 EPS는 지난달 대비 +0.47% 상향 조정 (신흥국: +0.4% < 선진국: +0.5%) 

 국가별로 보면 미국(+0.5%), 일본(+0.6%), 한국(+0.5%), 유럽(+1.9%)은 상향 조정. 중국(-3.3%), 홍콩(-1.8%)은 하향 조정 

 업종별로 보면 에너지(+13.3%), 소재(+6.6%)가 양호했고, 경기소비재(-3.1%), 통신서비스(-1.8%)는 부진한 모습 

 
그림 1. 글로벌 12MF EPS 변화율(1M) 추이  그림 2. 글로벌 12MF EPS 변화율 

   

그림 3. 선진국 국가별 12MF EPS 변화율(1M)  그림 4. 신흥국 국가별 12MF EPS 변화율(1M) 

  

그림 5. 선진국 업종별 12MF EPS 변화율(1M)  그림 6. 신흥국 업종별 12MF EPS 변화율(1M) 

  

주: MSCI Europe은 USD 기준임 

자료: Factset, MSCI, 미래에셋증권 리서치센터 
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전세계 주식시장의 밸류에이션 

 
그림 7. 글로벌 12MF PER 추이  그림 8. 주요국 12MF PER 추이 

  

그림 9. 선진국 국가별 12MF PER 밴드(5Y)  그림 10. 신흥국 국가별 12MF PER 밴드(5Y) 

  

그림 11. 선진국 업종별 12MF PER 밴드(5Y)  그림 12. 신흥국 업종별 12MF PER 밴드(5Y) 

  

자료: Factset, MSCI, 미래에셋증권 리서치센터   
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전세계 주식시장의 이익과 밸류에이션 

 
그림 13. 전세계 국가별 이익증가율 대비 P/E  그림 14. 전세계 국가별 ROE 대비 P/B 

  

그림 15. 선진국 업종별 이익증가율 대비 P/E  그림 16. 선진국 업종별 ROE 대비 P/B 

  

그림 17. 신흥국 업종별 이익증가율 대비 P/E  그림 18. 신흥국 업종별 ROE 대비 P/B 

  

자료: Factset, MSCI, 미래에셋증권 리서치센터   
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전세계 업종별 이익동향 

 전세계 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 -0.3% 하향 조정됨(컨센서스가 존재하는 2,241사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 철강/비철, 에너지, 반도체 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 호텔/레저, 유틸리티, 화학 

그림 19. 전세계 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

 

 

 
그림 20. 전세계 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 

 

주: MSCI AC WORLD 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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선진국 업종별 이익동향 

 선진국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 -0.4% 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 1,289사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 철강/비철, 에너지, 운송 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 화학, 호텔/레저, 유틸리티 

그림 21. 선진국의 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

 

 

 
그림 22. 선진국의 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 

 

주: MSCI WORLD 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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Earnings Revision(4월 셋째주) 

Mirae Asset Securities Research 

2022.4.18 

신흥국 업종별 이익동향 

 신흥국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 소폭 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 956사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 반도체, 기계, 에너지 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 방산/상사, 유틸리티, 소프트웨어 

그림 23. 신흥국의 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

 

 

 
그림 24. 신흥국의 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 

 

주: MSCI EM 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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Earnings Revision(4월 셋째주) 

Mirae Asset Securities Research    

2022.4.18 

미국 업종별 이익동향 

 미국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 -0.1% 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 530사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 운송, 철강/비철, 보험 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 호텔/레저, 화학, 미디어/엔터 

그림 25. 미국 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, USD 기준 합산) 

 

 

 

 
그림 26. 미국 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(USD bn, %) 
 

주: MSCI USA 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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유로존 업종별 이익동향 

 유로존 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 -0.1% 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 203사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 철강/비철, 내구소비재/의류, 에너지 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 화학, 유틸리티, 방산/상사 

그림 27. 유로존 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, EUR 기준 합산) 

 

 

 

 
그림 28. 유로존 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(EUR bn, %) 
 

주: MSCI Euro 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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일본 업종별 이익동향 

 일본 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 -0.3% 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 227사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 헬스케어장비, 보험, 화학 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 증권, 유통, 통신서비스 

그림 29. 일본 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, JPY 기준 합산) 

 

 

 

 
그림 30. 일본 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(JPY bn, %) 
 

주: MSCI Japan 내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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중국 업종별 이익동향 

 중국 기업의 12MF 순이익 전망치는 지난주 대비 -0.1% 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 439사 기준) 

 지난주 12MF 순이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 에너지, 기계, 유틸리티 

 지난주 12MF 순이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 방산/상사, 유통, 소프트웨어 

그림 31. 중국 업종별 12MF 순이익 전망치 변화율(1W, CNY 기준 합산) 

 

 

 

 
그림 32. 중국 업종별 12MF 순이익 전망치와 변화율(1M) 추이(컨센서스 기준)(CNY bn, %) 
 

주: MSCI China내 12MF 순이익 컨센서스가 과거 1년동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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전세계 종목별 이익동향 

 TSMC의 1Q22FY 매출액, EPS는 각 4,911억대만달러(+35.5%YoY), 7.82대만달러(+45.1%YoY)로 컨센서스를 각 4.1%, 9.1% 
상회했음(4/14 실적 발표) 

 견조한 수주를 바탕으로 HPC(High Performance Computing)와 Automotive 부문 매출 강세 및 웨이퍼의 가격 인상이 실적 견인

 파운드리와 HPC의 견고한 수요 및 동사의 안정적인 공급망이 스마트폰 부문의 둔화를 상쇄시키며 실적 성장세 지속 전망 

그림 33. 글로벌 주식시장 국가별 이익전망치 변화(1M) 대비 주가상승률(1M) 

 

  

 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
 

표 1. 전세계 주식시장 이익전망치 상향 종목 

Local code 종목명 국가 업종명 
시가총액 12MF EPS Chg.(%) 주가상승률(%) 

(백만달러) (1W) (1M) (3M) (1W) (1M) (3M)

T-US AT&T INC USA Communications 141,932 5.1 3.7  -2.1  9.0  13.0 -4.8 

2330-TW TAIWAN SEMICON MAN TWN Electronic Technology 512,474 4.3 5.2  9.1  1.2  0.2 -14.7 

OXY-US OCCIDENTAL PETE CORP USA Energy Minerals 55,596 3.3 27.7  132.0  2.9  6.7 67.1 

HES-US HESS CORP USA Energy Minerals 35,534 3.0 24.7  54.0  6.0  21.8 25.0 

WFC-US WELLS FARGO CO NEW USA Finance 176,805 2.7 4.7  12.2  -2.9  -7.0 -20.2 

MC-FR LVMH MOET HENNESSY FRA Consumer Non-Durables 347,049 2.6 3.2  17.3  2.6  6.9 -5.2 

VWS-DK VESTAS WIND SYSTEM DNK Producer Manufacturing 29,173 2.5 7.1  -40.4  -4.0  -1.8 9.1 

TWTR-US TWITTER INC USA Technology Services 36,093 2.3 5.0  5.5  -6.1  36.5 17.3 

PXD-US PIONEER NAT RES CO USA Energy Minerals 61,875 2.2 8.6  32.3  4.2  11.1 18.1 

FRC-US FIRST REP BK SAN FRANCISCO USA Finance 28,871 1.7 3.9  7.3  2.4  2.0 -16.3 

표 2. 전세계 주식시장 이익전망치 하향 종목 

Local code 종목명 국가 업종명 
시가총액 12MF EPS Chg.(%) 주가상승률(%) 

(백만달러) (1W) (1M) (3M) (1W) (1M) (3M)

WBD-US WARNER BROS DISCOVERY INC USA Consumer Services 60,374 -11.0 -11.5  -21.5  7.8  4.2 -20.2 

COIN-US COINBASE GLOBAL INC USA Technology Services 32,327 -9.8 -45.4  -88.3  -11.4  -3.9 -36.0 

CLNX-ES CELLNEX TELECOM SA ESP Communications 32,849 -3.3 -119.5  -92.9  -0.7  8.5 6.1 

PFE-US PFIZER INC USA Health Technology 300,010 -2.3 -0.6  6.9  -3.7  1.7 -3.3 

051910-KR LG CHEMICAL KOR Process Industries 32,697 -2.1 -1.4  -10.1  -0.8  12.5 -28.2 

ISP-IT INTESA SANPAOLO ITA Finance 41,182 -1.9 -5.2  -4.2  1.0  -1.0 -23.1 

TEAM-US ATLASSIAN CORP PLC AUS Technology Services 67,263 -1.7 -14.0  -11.9  -9.4  11.2 -10.8 

VOLV.B-SE VOLVO AB SWE Producer Manufacturing 32,450 -1.6 -5.5  -3.5  -2.1  -13.2 -31.0 

BA-US BOEING CO USA Electronic Technology 107,415 -1.6 1.9  -15.2  2.2  3.7 -19.5 

7267-JP HONDA MOTOR CO JPN Consumer Durables 44,440 -1.3 -3.1  3.6  1.7  3.9 -5.8 

주: 미래에셋증권 글로벌 유니버스는 전세계 시가총액 상위 500위에 포함되어 있고, EPS 추정치가 20개 이상인 종목 

자료: Factset, 미래에셋증권 리서치센터 
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한국 주식시장의 이익동향 

 저평가 업종(KOSPI 대비 이익전망치 상향 조정, 주가상승률 낮은 업종)은 반도체, 건강관리 

 고평가 업종(KOSPI 대비 이익전망치 하향 조정, 주가상승률 높은 업종)은 화장품/의류/완구, 자동차, 디스플레이 

 롯데정밀화학의 1분기 매출액, 영업이익 컨센서스는 각 6,065억원(+76.4%YoY), 941억원(+165%YoY)으로 실적 개선 전망  

 염소 계열, 타이트한 공급에 비해 견조한 전방 수요로 ECH와 가성소다 판가 인상 및 스프레드 강세 지속 전망 

 암모니아 계열, 전분기 요소 공급 문제로 인해 수익성 둔화되었던 유록스의 판가 인상으로 안정적 실적 성장 기대 

그림 34. 한국 주식시장 업종별 이익전망치 변화(1M) 대비 주가상승률(1M) 

 

 

 

자료: WISEfn, 미래에셋증권 리서치센터  
표 3. 한국 주식시장 이익전망치 상향 종목 (단위: 억원, %, X)

종목코드 종목명 업종명 시가총액
2022년 영업이익 컨센서스 컨센서스 

변화율(1W)

주간 

주가상승률 

2022년 

현재 1주전 P/E P/B ROE

A006280 녹십자 건강관리 22,497 965 887 8.7 1.6  30.8 1.7 5.6 

A108320 LX세미콘 디스플레이 23,258 4,135 3,933 5.1 -3.3  6.9 2.3 37.2 

A010950 S-Oil 에너지 119,338 28,272 26,895 5.1 8.6  6.3 1.5 25.6 

A096770 SK이노베이션 에너지 193,253 25,392 24,173 5.0 0.5  14.2 1.0 7.8 

A195870 해성디에스 반도체 9,809 1,275 1,217 4.7 24.5  10.1 2.6 28.6 

A047050 포스코인터내셔널 상사,자본재 28,561 6,627 6,407 3.4 10.9  7.0 0.8 11.3 

A066570 LG전자 IT가전 206,196 48,928 47,510 3.0 3.7  7.5 1.2 16.4 

A003490 대한항공 운송 109,737 15,290 14,874 2.8 -0.6  12.6 1.5 12.4 

A030200 KT 통신서비스 92,303 16,980 16,546 2.6 -3.2  7.7 0.5 7.8 

A004000 롯데정밀화학 화학 22,136 3,414 3,332 2.4 -2.1  5.5 0.9 16.9 

표 4. 한국 주식시장 이익전망치 하향 종목 

종목코드 종목명 업종명 시가총액
2022년 영업이익 컨센서스 컨센서스 

변화율(1W)

주간 

주가상승률 

2022년 

현재(A) 1주전(B) P/E P/B ROE

A034230 파라다이스 호텔,레저서비스 15,142 -48 20 -336.2 0.9  -42.6 1.3 -3.0 

A039130 하나투어 호텔,레저서비스 12,378 -635 -384 -65.3 -1.2  -24.4 11.4 -53.5 

A042660 대우조선해양 조선,기계 28,217 -745 -502 -48.3 18.3  -19.8 1.1 -6.0 

A036420 제이콘텐트리 미디어,교육 9,918 32 59 -46.0 5.2  -832.5 5.4 -0.7 

A032350 롯데관광개발 호텔,레저서비스 12,485 279 414 -32.6 0.3  -48.0 28.7 -51.8 

A114090 GKL 호텔,레저서비스 9,402 -464 -399 -16.1 1.6  -28.0 2.8 -9.3 

A006650 대한유화 화학 10,433 1,357 1,551 -12.5 -0.6  8.9 0.5 5.7 

A011170 롯데케미칼 화학 67,523 7,391 8,360 -11.6 -2.3  10.3 0.5 4.5 

A009540 한국조선해양 조선,기계 65,111 1,371 1,539 -10.9 18.6  101.2 0.7 0.7 

A015760 한국전력 유틸리티 140,590 -161,226 -147,202 -9.5 -1.4  -1.1 0.3 -22.3 

주1: 시가총액 5,000억원 이상, EPS 추정치 3개 이상인 종목 

주2: 적자폭 축소 기업은 이익전망치 상향 조정 종목에서 제외 

자료: WISEfn, 미래에셋증권 리서치센터 
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한국 업종별 2022년 영업이익 전망치 변화 

 한국 기업의 2022년 영업이익 전망치는 지난주 대비 -0.6% 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 237사 기준) 

 지난주 2022년 영업이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 에너지, IT가전, 통신서비스 

 지난주 2022년 영업이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 유틸리티, 호텔/레저, 화학 

 
그림 35. 한국 업종별 2022년 영업이익 전망치 변화율(1W)  그림 36. 한국 업종별 2023년 영업이익 전망치 변화율(1W) 

  

그림 37. 업종별 2022년 영업이익 전망치 추이 (컨센서스 기준) (조원) 
 

주: 2022년 영업이익 컨센서스가 과거 1년 동안 연속적으로 존재하는 기업 기준 

자료: WISEfn, 미래에셋증권 리서치센터  
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한국 업종별 분기 영업이익 전망치 변화 

 한국 기업의 2022년 1/4분기 영업이익 전망치는 지난주 대비 -0.3% 하향 조정됨 (컨센서스가 존재하는 227사 기준) 

 지난주 1/4분기 영업이익 전망치 상향 조정 폭이 큰 업종은 에너지, 통신서비스, 운송 

 지난주 1/4분기 영업이익 전망치 하향 조정 폭이 큰 업종은 조선/기계, 건설/건축, 증권 

 
그림 38. 한국 업종별 2022년 1/4분기 영업이익 전망치 변화율(1W)  그림 39. 한국 업종별 2022년 2/4분기 영업이익 전망치 변화율(1W) 

  

그림 40. 업종별 2022년 1/4분기, 2/4분기 영업이익 전망치 추이 (컨센서스 기준) (조원) 
 

주: 분기별 영업이익 컨센서스가 과거 3개월 동안 연속적으로 존재하는 기업 기준, 증권의 경우 2022년 2분기 영업이익 추정치 미제공으로 1분기 데이터만 사용 

자료: WISEfn, 미래에셋증권 리서치센터 
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한국 2022년 이익변화 상위 업종  
 

Top 1.  에너지  Top 2.  IT가전  Top 3.  통신서비스 

 

 

  

 

자료: WISEfn, 미래에셋증권 리서치센터     

 

한국 2022년 이익변화 하위 업종 

Bottom 1. 유틸리티  Bottom 2. 호텔/레저  Bottom 3. 화학 

 

 

  

자료: WISEfn, 미래에셋증권 리서치센터     
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